
 

 

 

Mutual Mèdica,    
Mutualitat de Previsió 
Social a Prima Fixa 

Comptes Anuals de l’exercici acabat 
el 31 de desembre de 2025 i Informe 
de Gestió, juntament amb l’Informe 
d’Auditoria independent. 



 

 

Traducció d'un informe originàriament formulat en castellà basat en el nostre treball realitzat d'acord amb la 

normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes vigent a Espanya. En cas de discrepància, preval la 

versió en llengua castellana. 

INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMÈS PER UN AUDITOR 
INDEPENDENT 

Als Mutualistes de Mutual Mèdica, Mutualitat de Previsió Social a Prima Fixa: 

Informe sobre els comptes anuals 

Opinió 

Hem auditat els comptes anuals de Mutual Mèdica, Mutualitat de Previsió Social a Prima Fixa (la 
Mutualitat), que comprenen el balanç a 31 de desembre de 2025, el compte de pèrdues i guanys, 
l’estat de canvis en el patrimoni net, l’estat de fluxos d’efectiu i la memòria corresponents a l’exercici 
finalitzat en aquesta data. 

Al nostre parer, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la imatge 
fidel del patrimoni i de la situació financera de la Mutualitat a 31 de desembre de 2025, així com dels 
resultats i fluxos d’efectiu corresponents a l’exercici finalitzat en aquesta data, de conformitat amb 
el marc normatiu d’informació financera aplicable (que s’identifica en la Nota 2.1 de la memòria) i, 
en particular, amb els principis i criteris que aquest conté. 

Fonament de l’opinió 

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de l’activitat 
d’auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d’acord amb aquestes 
normes es descriuen més endavant a la secció Responsabilitats de l’auditor amb relació a l’auditoria 
dels comptes anuals del nostre informe. 

Som independents de la Mutualitat de conformitat amb els requeriments d’ètica, inclosos els 
d’independència, que són aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya segons 
allò que exigeix la normativa reguladora de l’activitat d’auditoria de comptes. En aquest sentit, no 
hem prestat serveis diferents dels de l’auditoria de comptes ni hi han concorregut situacions o 
circumstàncies que, d’acord amb el que estableix la normativa reguladora esmentada, hagin afectat 
la necessària independència de manera que s’hagi vist compromesa. 

Considerem que l’evidència d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada 
per a la nostra opinió. 

Qüestions clau de l’auditoria 

Les qüestions clau de l’auditoria són aquelles qüestions que, segons el nostre judici professional, 
han estat de la major significativitat en la nostra auditoria dels comptes anuals del període actual. 
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Aquestes qüestions han estat tractades en el context de la nostra auditoria dels comptes anuals en 
el seu conjunt, i en la formació de la nostra opinió sobre aquests, i no expressem una opinió per 
separat sobre aquestes qüestions. 

Valoració de la Cartera d’Inversions Financeres 

Descripció Procediments aplicats en l’auditoria 

Tal com s’indica a la Nota 7 de la memòria 
dels comptes anuals adjunts, la cartera 
d’inversions financeres representa, el 31 de 
desembre de 2025, una part significativa de 
l’actiu de la Mutualitat en aquesta data 
(1.558 milions d’euros).  

Segons s’indica a la Nota 4.4.1 de la 
memòria esmentada, la determinació del 
valor raonable de la cartera d’inversions 
financeres per part dels Administradors de 
la Mutualitat contempla l’ús de valors de 
cotització o l’ús de tècniques de valoració 
que poden prendre en consideració, entre 
altres aspectes, dades observables de 
mercat.  

Ja que la valoració de la cartera d’inversions 
financeres requereix, per part dels 
Administradors de la Mutualitat, la 
realització d’estimacions que suposen 
l’aplicació de judicis i hipòtesis raonables, i 
tenint en compte la representativitat 
d’aquesta cartera en el total d’actiu i el 
context dels comptes anuals en el seu 
conjunt, la valoració de la cartera 
d’inversions financeres ha estat identificada 
com a qüestió clau per a la nostra auditoria. 

Els nostres procediments d’auditoria per 
abordar aquesta qüestió, en col·laboració 
amb els nostres especialistes en valoració, 
han inclòs procediments substantius com:  

i. L’avaluació de la raonabilitat i 
consistència dels mètodes i hipòtesis 
significatives, si és el cas, utilitzades 
en la valoració esmentada pels 
Administradors de la Mutualitat, 
verificant la idoneïtat dels principals 
criteris adoptats, així com 
l’alineament amb la normativa 
aplicable;  

ii. la verificació de la coincidència de la 
cartera d’inversions financeres amb 
els registres comptables de la 
Mutualitat i l’obtenció de les 
confirmacions de la posició dels 
dipositaris o contraparts, segons la 
naturalesa de l’instrument financer; i  

iii. altres procediments substantius com 
el contrast de preus dels instruments 
financers amb fonts externes per a la 
totalitat de les posicions de la cartera 
d’inversions financeres o, si és el cas, 
mitjançant l’avaluació de la 
raonabilitat de les valoracions 
realitzades pels Administradors de la 
Mutualitat mitjançant tècniques de 
valoració, en base selectiva. 

Per últim, hem avaluat si els desglossaments 
d’informació inclosos a les Notes dels 
comptes anuals adjunts amb relació a 
aquesta qüestió resulten adequats a allò que 
requereix el marc normatiu d’informació 
financera aplicable. 
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Valoració de la Provisió Matemàtica 

Descripció Procediments aplicats en l’auditoria 

Segons s’indica a la Nota 1 de la memòria 
dels comptes anuals adjunts, l’activitat 
principal de la Mutualitat és exercir una 
modalitat asseguradora de caràcter 
voluntari, complementari i alternatiu al 
sistema de Seguretat Social obligatòria. 
Aquesta activitat comporta el registre de 
provisions en base a l’estimació de les 
obligacions futures amb els prenedors de 
les pòlisses. Tal com s’indica a la Nota 12 de 
la memòria dels comptes anuals adjunts, la 
provisió matemàtica constituïda el 31 de 
desembre de 2025 és de 1.513 milions 
d’euros.  

Tal com s’indica a les Notes 4.7 i 16.2 de la 
memòria esmentada, la determinació de la 
provisió matemàtica a tancament de 
l’exercici requereix, per part dels 
Administradors de la Mutualitat, la 
realització d’estimacions que suposen 
l’aplicació de judicis i hipòtesis raonables, 
utilitzant, entre altres aspectes, les 
característiques tècniques i actuarials dels 
productes comercialitzats i l’experiència 
passada. 

 

Per la raó exposada anteriorment i per la 
seva representativitat en el context dels 
comptes anuals considerats en el seu 
conjunt, la valoració de la provisió 
matemàtica ha estat identificada com una 
qüestió clau per a la nostra auditoria. 

Els nostres procediments d’auditoria per 
abordar aquesta qüestió, en col·laboració 
amb els nostres especialistes actuaris, han 
inclòs procediments substantius com:  

i. l’avaluació de la raonabilitat i 
consistència de la metodologia de 
càlcul i hipòtesis actuarials 
significatives utilitzades en la 
valoració de la provisió matemàtica 
pels Administradors de la Mutualitat, 
verificant la idoneïtat dels principals 
criteris adoptats, així com el seu 
alineament amb la normativa 
aplicable; 

ii. procediments substantius orientats a 
verificar la integritat de la informació 
utilitzada com a base per a 
l’estimació de la provisió esmentada, 
així com de l’exactitud d’aquesta, en 
base selectiva; 

iii. recàlcul de les estimacions de la 
provisió esmentada, en base 
selectiva; i, 

iv. procediments per verificar la 
rendibilitat real dels actius afectes a 
la cobertura de la provisió 
matemàtica. 

Per últim, hem avaluat si els desglossaments 
d’informació inclosos a les Notes dels 
comptes anuals adjunts amb relació a 
aquesta qüestió resulten adequats al que 
requereix el marc normatiu d’informació 
financera aplicable. 
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Informació addicional: Informe de gestió 

La informació addicional comprèn exclusivament l’informe de gestió de l’exercici 2025, la formulació 
del qual és responsabilitat dels Administradors de la Mutualitat i no forma part integrant dels 
comptes anuals. 

La nostra opinió d’auditoria sobre els comptes anuals no cobreix l’informe de gestió. La nostra 
responsabilitat sobre l’informe de gestió, de conformitat amb allò que exigeix la normativa 
reguladora de l’activitat d’auditoria de comptes, consisteix en avaluar i informar sobre la 
concordança de l’informe de gestió amb els comptes anuals, a partir del coneixement de la 
Mutualitat obtingut  en la realització de l’auditoria dels comptes esmentats, així com en avaluar i 
informar de si el contingut i presentació de l’informe de gestió són conformes a la normativa 
aplicable. Si, en base a la feina que hem realitzat, concloem que existeixen incorreccions materials, 
estem obligats a informar-ne. 

Sobre la base de la feina realitzada, segons el que descriu el paràgraf anterior, la informació que 
conté l’informe de gestió concorda amb la dels comptes anuals de l’exercici 2025 i el seu contingut 
i presentació són conformes a la normativa aplicable. 

Responsabilitat dels Administradors i de la Comissió d’Auditoria i Control amb relació 
als comptes anuals  

Els administradors són responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que 
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situació financera i dels resultats de la Mutualitat, de 
conformitat amb el marc normatiu d’informació financera aplicable a la Mutualitat a Espanya, i del 
control intern que considerin necessari per permetre la preparació de comptes anuals lliures 
d’incorrecció material, deguda a frau o error. 

En la preparació dels comptes anuals, els Administradors són responsables de la valoració de la 
capacitat de la Mutualitat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons 
correspongui, les qüestions relacionades amb empresa en funcionament i utilitzant el principi 
comptable d’empresa en funcionament excepte si els Administradors tenen intenció de liquidar la 
Mutualitat o de cessar-ne les operacions, o bé no hi hagi cap alternativa realista. 

La Comissió d’Auditoria i Control és responsable de la supervisió del procés d’elaboració i 
presentació dels comptes anuals.  
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Responsabilitats de l’auditor amb relació a l’auditoria dels comptes anuals 

Els nostres objectius són obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en conjunt estan 
lliures d’incorrecció material, deguda a frau o error, i emetre un informe d’auditoria que conté la 
nostra opinió. 

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat, però no garanteix que una auditoria realitzada de 
conformitat amb la normativa reguladora de l’activitat d’auditoria de comptes vigent a Espanya 
sempre detecti una incorrecció material quan existeix. Les incorreccions poden ser degudes a frau 
o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot preveure 
raonablement que influeixin en les decisions econòmiques que els usuaris prenen en base als 
comptes anuals. 

En l’Annex I d’aquest informe d’auditoria s’inclou una descripció més detallada de les nostres 
responsabilitats amb relació a l’auditoria dels comptes anuals. Aquesta descripció, que es troba en 
el citat Annex I, és part integrant del nostre informe d’auditoria. 
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Informe sobre altres requeriments legals i reglamentaris 

Informe addicional per a la Comissió d’Auditoria i  Control 

L’opinió expressada en aquest informe és coherent amb allò que s’ha manifestat al nostre informe 
addicional per a la Comissió d’Auditoria i Control de la Mutualidad de data 7 d’abril de 2026. 

Període de contractació 

L’Assemblea General Ordinària i Extraordinària de la Mutualidad celebrada el 27 de juny de 2024 ens 

va nomenar auditors per un període de 3 anys, comptats a partir de l’exercici finalitzat el 31 de desembre 

de 2024, és a dir, per als exercicis 2025, 2026 i 2027. 
 
Amb anterioritat, vam ser designats per acord de l’Assemblea General Ordinària i Extraordinària de 
la Mutualitat per al període de 2 anys i hem realitzat la tasca d’auditoria de comptes de forma 
ininterrompuda des de l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2018. 
 
DELOITTE AUDITORES, S.L. 
Inscrita al R.O.A.C. nº S0692 
  
  
  
  
  
  
Ana María Grande Moro 
Inscrita al R.O.A.C. nº 21.411 

7 d’abril de 2026  
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Annex I del nostre informe d’auditoria 

Addicionalment a allò inclòs en el nostre informe d’auditoria, en aquest Annex incloem les nostres 
responsabilitats respecte a l’auditoria dels comptes anuals. 

Responsabilitats de l’auditor amb relació a l’auditoria dels comptes anuals 

Com a part d’una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de l’activitat d’auditoria de 
comptes vigent a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud 
d’escepticisme professional durant tota l’auditoria. També:  

• Identifiquem i valorem els riscos d’incorrecció material en els comptes anuals, degut a frau o 
error, dissenyem i apliquem procediments d’auditoria per respondre a aquests riscos i obtenim 
evidència d’auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra opinió. El risc 
de no detectar una incorrecció material deguda a frau és més elevat que en el cas d’una 
incorrecció material deguda a error, ja que el frau pot implicar col·lusió, falsificació, omissions 
deliberades, manifestacions intencionadament errònies, o l’elusió del control intern. 

• Obtenim coneixement del control intern rellevant per a l’auditoria amb el fi de dissenyar 
procediments d’auditoria que siguin adequats en funció de les circumstàncies, i no amb la 
finalitat d’expressar una opinió sobre l’eficàcia del control intern de la Mutualitat. 

• Avaluem si les polítiques comptables aplicades són adequades i la raonabilitat de les 
estimacions comptables, i la corresponent informació revelada pels Administradors. 

• Concloem sobre si és adequada la utilització, per part dels Administradors, del principi 
comptable d’empresa en funcionament i, basant-nos en l’evidència d’auditoria obtinguda, 
concloem sobre si hi ha o no una incertesa material relacionada amb fets o amb condicions que 
poden generar dubtes significatius sobre la capacitat de la Mutualitat per continuar com a 
empresa en funcionament. Si concloem que hi ha una incertesa material, cal que cridem l’atenció 
en el nostre informe d’auditoria sobre la corresponent informació revelada en els comptes anuals 
o, si aquestes revelacions no són adequades, que expressem una opinió modificada. Les nostres 
conclusions es basen en l’evidència d’auditoria obtinguda fins a la data dels nostre informe 
d’auditoria. Això no obstant, els fets o condicions futurs poden ser la causa que la Mutualidad 
deixi de ser una empresa en funcionament. 

• Avaluem la presentació global, l’estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la 
informació revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents 
d’una manera que aconsegueixen expressar una imatge fidel. 

Ens comuniquem amb la Comissió d’Auditoria i Control de la Mutualitat amb relació a, entre altres 
qüestions, l’abast i el moment de realització de l’auditoria planificats i les troballes significatives de 
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l’auditoria, així com qualsevol deficiència significativa del control intern que identifiquem en el 
transcurs de l’auditoria. 

També proporcionem a la Comissió d’Auditoria i Control de la Mutualitat una declaració que hem 
complert amb els requeriments d’ètica relatius a la independència i ens hi hem comunicat per 
informar d’aquelles qüestions que puguin suposar raonablement una amenaça per a la nostra 
independència i, si escau, de les mesures de salvaguarda adoptades per eliminar o reduir 
l’amenaça. 

Entre les qüestions que han estat objecte de comunicació a la Comissió d’Auditoria i Control de la 
Mutualitat, determinem les que han estat de la major significativitat en l’auditoria dels comptes 
anuals del període actual i que són, en conseqüència, les qüestions clau de l’auditoria.  

Descrivim aquestes qüestions en el nostre informe d’auditoria llevat que les disposicions legals o 
reglamentàries prohibeixin revelar-les públicament. 
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MUTUAL MÈDICA 
MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 
BALANÇ AL TANCAMENT DE L'EXERCICI 2025 
(EXPRESSAT EN EUROS) 

1 

 
ACTIU NOTA 2025 2024 (*) 

A-1) EFECTIU I ALTRES ACTIUS LÍQUIDS EQUIVALENTS 6 59.026.053 42.475.913 

A-2) ACTIUS FINANCERS MANTINGUTS PER A NEGOCIAR 7.1 - - 

A-3) ALTRES ACTIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PiG 7.2 - - 

A-4) ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER A LA VENDA 7.3 1.558.344.533 1.569.966.085 

  I. Instruments de patrimoni   115.765.608 116.277.293 
  II. Valors representatius de deute   1.442.578.925 1.453.688.792 

A-5) PRÉSTECS I PARTIDES A COBRAR 7.4 74.716.212 68.608.144 

  II. Préstecs   3.286.899 479.067 
    1. Bestretes sobre pòlisses   262.606 294.567 
    2. Préstecs a entitats del grup i associades 15 2.904.293 24.500 
    3. Préstecs a altres parts vinculades 15 120.000 160.000 
  III. Dipòsits en entitats de crèdit   5.344.322 5.412.070 
  V. Crèdits per operacions d'assegurança directa   60.697.553 56.340.977 
    1. Prenedors d'assegurança   60.694.191 56.336.422 
    2. Mediadors   3.362 4.555 
  VI. Crèdits per operacions de reassegurança   2.323.940 1.232.519 
  IX. Altres crèdits   3.063.498 5.143.511 
    1. Crèdits amb les Administracions Públiques   102.712 1.990.748 
    2. Resta de Crèdits   2.960.786 3.152.763 

A-6) INVERSIONS MANTINGUDES FINS AL VENCIMENT   - - 

A-7) DERIVATS DE COBERTURA   - - 

A-8) PARTICIPACIÓ DE LA REASSEGURANÇA EN LES PROVISIONS TÈCNIQUES 12 15.901.246 14.392.041 

  I.  Provisió per a primes no consumides   4.456.925 4.210.294 
  II.  Provisió d'assegurances de vida   593.166 531.599 
  III. Provisió per a prestacions   10.851.155 9.650.148 

A-9) IMMOBILITZAT MATERIAL I INVERSIONS IMMOBILIÀRIES   79.080.141 79.038.193 

  I.  Immobilitzat material 9 10.705.246 10.944.329 
  II.  Inversions immobiliàries 10 68.374.895 68.093.864 

A-10) IMMOBILITZAT INTANGIBLE 8 513.508 440.672 

  III.  Altres actius intangibles   513.508 440.672 

A-11) PARTICIPACIONS EN ENTITATS DEL GRUP I ASSOCIADES 7.5 7.869.888 7.855.488 

 I. Participacions en empreses associades   73.200 58.800 
 III. Participacions en empreses del Grup   7.796.688 7.796.688 

A-12) ACTIUS FISCALS 17 52.466.409 37.577.364 

  I.  Actius per impost corrent   1.935.697 1.493.426 
  II. Actius per impost diferit   50.530.712 36.083.938 

A-13) ALTRES ACTIUS 4.5 i 7.3 13.219.884 14.716.280 

  III. Periodificacions   13.219.884 14.716.280 

A-14) ACTIUS MANTINGUTS PER A LA VENDA   - - 

TOTAL ACTIU   1.861.137.874 1.835.070.180 
Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant del balanç corresponent a l'exercici tancat a 31 de desembre de 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 

  



 

 

MUTUAL MÈDICA 
MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 

BALANÇ AL TANCAMENT DE L'EXERCICI 2025 
(EXPRESSAT EN EUROS) 

2 

 
PASSIU NOTA 2025 2024 (*) 

A-1) PASSIUS FINANCERS MANTINGUTS PER A NEGOCIAR   - - 

A-2) ALTRES PASSIUS FINANCERS A VALOR RAONABLE AMB CANVIS A PiG   - - 

A-3) DÈBITS I PARTIDES A PAGAR 11 215.647.667 270.155.781 
  III. Deutes per operacions d'assegurança   1.153.087 1.142.974 
     2. Deutes amb mediadors   384.048 381.451 
     3. Deutes condicionats   769.039 761.523 
  IV. Deutes per operacions de reassegurança   10.254.246 7.917.084 
  VII. Deutes amb entitats de crèdit  - - 
  IX. Altres deutes:   204.240.334 261.095.723 
     1. Deutes amb les Administracions Públiques   674.088 720.131 
     3. Resta d'altres deutes   203.566.246 260.375.592 

A-4) DERIVATS DE COBERTURA   - - 

A-5) PROVISIONS TÈCNIQUES 12 1.601.570.036 1.449.897.622 
  I.  Provisió per a primes no consumides   13.539.182 12.820.383 
  III. Provisió d'assegurances de vida   1.513.747.429 1.373.741.220 
     1. Provisió per a primes no consumides   522.351 465.888 
     3. Provisió matemàtica   1.513.225.078 1.373.275.332 
  IV. Provisió per a prestacions   64.457.716 52.945.401 
  V. Provisió per a participació en beneficis i per a extorns   9.249.171 9.806.235 
  VI. Altres provisions tècniques   576.538 584.383 

A-6) PROVISIONS NO TÈCNIQUES   1.182.158 1.112.453 

  IV. Altres provisions no tècniques   1.182.158 1.112.453 

A-7) PASSIUS FISCALS 17 53.939.051 37.536.982 

  II. Passius per impost diferit   53.939.051 37.536.982 

A-8) RESTA DE PASSIUS 16.3 (129.889.669) (29.082.448) 
  II. Passius per asimetries comptables   (129.889.669) (29.082.448) 
  IV. Altres passius   - - 

A-9) PASSIUS VINCULATS AMB ACTIUS MANTINGUTS PER A LA VENDA   - - 

TOTAL PASSIU   1.742.449.243 1.729.620.390 

PATRIMONI NET   2025 2024 (*) 

B-1) FONS PROPIS 13 113.250.664 105.962.232 

  I.  Capital o fons mutual   5.560.000 5.560.000 
     1. Capital escripturat o fons mutual   5.560.000 5.560.000 
  III. Reserves   99.338.782 92.205.032 
     1. Legal i estatutàries   25.140.547 25.140.547 
     3. Altres reserves   74.198.235 67.064.485 
  VII. Resultat de l'exercici 3 8.351.882 8.197.200 

B-2) AJUSTAMENTS PER CANVIS DE VALOR   5.437.967 (512.442) 

  I.  Actius financers disponibles per a la venda 7.3 (91.979.284) (22.452.915) 
  III. Diferències de canvi i conversió 7.3 i 7.6 - 128.637 
  IV. Correcció d'asimetries comptables 16.3 97.417.251 21.811.836 

TOTAL PATRIMONI NET   118.688.631 105.449.790 

TOTAL PASSIU I PATRIMONI NET   1.861.137.874 1.835.070.180 
Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant del balanç corresponent a l'exercici tancat a 31 de desembre de 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius.
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Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant del compte de pèrdues i guanys corresponent a l'exercici 2025.  
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
 

COMPTE TÈCNIC DE L'ASSEGURANÇA DE NO VIDA NOTA 2025 2024 (*) 
 I.1 PRIMES IMPUTADES AL PERÍODE, NETES DE REASSEGURANÇA 18 21.296.739 20.291.713 
  a. Primes meritades   32.228.201 30.874.518 
    a.1. Assegurança directa   32.231.596 30.874.050 
    a.3. Variació de la provisió per a primes pendents de cobrament (+/-)   (3.395) 468 
  b. Primes de la reassegurança cedida (-)   (10.459.294) (9.891.515) 
  c. Variació de la provisió per a primes no consumides i per a riscos en curs (+/-)   (718.799) (1.048.106) 
    c.1. Assegurança directa   (718.799) (1.048.106) 
  d. Variació de la provisió per a primes no consumides, reassegurança cedida (+/-)  246.631 356.816 
 I.2 INGRESSOS DE L'IMMOBILITZAT MATERIAL I DE LES INVERSIONS 7 1.756.479 1.453.427 
  a. Ingressos procedents d'inversions immobiliàries  10 705.241 720.504 
  b. Ingressos procedents d'inversions financeres   329.526 266.370 
    b.2. Ingressos d'inversions financeres 7.3 329.526 266.370 
    b.3. Altres ingressos financers   - - 
  c. Aplicacions de correccions de valor de l'immobilitzat material i de les inversions   598.433 462.123 
    c.1. De l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   598.433 462.123 
  d. Beneficis de realització de l'immobilitzat material i de les inversions   123.279 4.430 
    d.2. D'inversions financeres   123.279 4.430 
 I.3 ALTRES INGRESSOS TÈCNICS 14.2 - 1.148.181 
 I.4 SINISTRALITAT DEL PERÍODE, NETA DE REASSEGURANÇA  (8.881.825) (8.636.149) 
  a. Prestacions pagades   (7.129.831) (6.700.475) 
    a.1. Assegurança directa   (14.015.615) (12.999.332) 
    a.3. Reassegurança cedida (-)   6.885.784 6.298.857 
  b. Variació de la provisió per a prestacions (+/-)   (316.814) (427.955) 
    b.1. Assegurança directa   (1.444.063) (591.318) 
    b.3. Reassegurança cedida (-)   1.127.249 163.363 
  c. Despeses imputables a prestacions 14.1 (1.435.180) (1.507.719) 
 I.5 VARIACIÓ D'ALTRES PROVISIONS TÈCNIQUES, NETES DE REASSEGURANÇA (+/-)   - - 
 I.6 PARTICIPACIÓ EN BENEFICIS I EXTORNS   - - 

 I.7 DESPESES D'EXPLOTACIÓ NETES 
14.1 
14.2 

(6.316.814) (5.821.173) 

  a. Despeses d’adquisició   (5.575.019) (5.044.003) 
  b. Despeses d'administració   (2.092.857) (1.779.347) 
  c. Comissions i participacions en el reassegurança cedida i retrocedida (-)  1.351.062 1.002.177 
 I.8 ALTRES DESPESES TÈCNIQUES (+/-) 14.1 (2.534.445) (2.736.740) 
  d. Altres   (2.534.445) (2.736.740) 
 I.9 DESPESES DE L'IMMOBILITZAT MATERIAL I DE LES INVERSIONS 14.1  (857.457) (1.103.263) 
  a. Despeses de gestió de l'immobilitzat material i de les inversions   (735.128) (980.934) 
    a.1. Despeses d'inversions i comptes financeres   (735.128) (980.934) 
    a.2. Despeses de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   - - 
  b. Correccions de valor de l'immobilitzat material i de les inversions   (122.329) (122.329) 
    b.1. Amortització de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   (122.329) (122.329) 
    b.2. Deteriorament de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   - - 
  c. Pèrdues procedents de les inversions   - - 
    c.2. De les inversions financeres  - - 
I.10 SUBTOTAL (RESULTAT DEL COMPTE TÈCNIC DE L'ASSEGURANÇA DE NO VIDA) 4.462.677 4.595.996 
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Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant del compte de pèrdues i guanys corresponent a l'exercici 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
 
 

COMPTE TÈCNIC DE L'ASSEGURANÇA DE VIDA NOTA 2025 2024 (*) 
 II.1 PRIMES IMPUTADES AL PERÍODE, NETES DE REASSEGURANÇA 16.1 145.185.484 136.241.433 
  a. Primes meritades   146.646.710 137.488.221 
    a.1. Assegurança directa   146.669.153 137.503.314 
    a.3. Variació de la provisió per a primes pendents de cobrament (+/-)   (22.443) (15.093) 
  b. Primes de la reassegurança cedida (-)   (1.448.345) (1.305.119) 
  c. Variació de la provisió per a primes no consumides i per a riscos en curs (+/-)   (56.463) 38.597 
    c.1. Assegurança directa   (56.463) 38.597 
  d. Variació de la provisió per a primes no consumides, reassegurança cedida (+/-
) 

  43.582 19.734 

 II.2 INGRESSOS DE L'IMMOBILITZAT MATERIAL I DE LES INVERSIONS 7 70.300.675 63.703.960 
  a. Ingressos procedents d'inversions immobiliàries 10 2.433.024 1.974.591 
  b. Ingressos procedents d'inversions financeres   63.721.743 56.820.512 
    b.2. Ingressos d'inversions financeres   62.386.972 54.971.853 
    b.3. Altres ingressos financers   1.334.771 1.848.659 
  c. Aplicacions de correccions de valor de l'immobilitzat material i de les inversions   516.014 861.651 
    c.1. De l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   516.014 855.254 
    c.2. D'inversions financeres  - 6.397 
  d. Beneficis de realització de l'immobilitzat material i de les inversions 7.3 3.629.894 4.047.206 
    d.2. D'inversions financeres  3.629.894 4.047.206 
 II.3 PLUSVALÍES NO REALITZADES DE LES INVERSIONS   - - 
 II.4 ALTRES INGRESSOS TÈCNICS 14.2 6.870 1.000.436 
 II.5 SINISTRALITAT DEL PERÍODE, NETA DE REASSEGURANÇA  (36.456.232) (30.810.950) 
  a. Prestacions pagades   (24.890.767) (24.200.736) 
    a.1. Assegurança directa   (25.012.196) (24.384.911) 
    a.3. Reassegurança cedida (-)   121.429 184.175 
  b. Variació de la provisió per a prestacions (+/-)   (9.994.495) (5.021.383) 
    b.1. Assegurança directa   (10.068.252) (5.037.898) 
    b.3. Reassegurança cedida (-)   73.757 16.515 
  c. Despeses imputables a prestacions 14.1 (1.570.970) (1.588.831) 
 II.6 VARIACIÓ PROVISIONS TÈCNIQUES, NETES DE REASSEGURANÇA (+/-) 12 (139.923.916) (132.137.735) 
  a. Provisions per a assegurances de vida   (139.931.761) (132.097.805) 
    a.1. Assegurança directa   (139.949.746) (132.118.489) 
    a.3. Reassegurança cedida (-)   17.985 20.684 
  c. Altres provisions tècniques   7.845 (39.930) 
 II.7 PARTICIPACIÓ EN BENEFICIS I EXTORNS 12 557.064 (2.614.216) 
  b. Variació de la provisió per a participació en beneficis i extorns (+/-)   557.064 (2.614.216) 

II.8 DESPESES D'EXPLOTACIÓ NETES 
14.1 
14.2 

(6.236.438) (5.457.952) 

  a. Despeses d'adquisició   (4.611.617) (4.355.860) 
  c. Despeses d'administració  (2.374.413) (1.924.577) 
  d. Comissions i participacions de la reassegurança cedida i retrocedida (-)   749.592 123.349 
 II.9 ALTRES DESPESES TÈCNIQUES 14.1 (3.223.883) (2.965.593) 
  c. Altres   (3.223.883) (2.965.593) 
 II.10 DESPESES DE L'IMMOBILITZAT MATERIAL I DE LES INVERSIONS 14.1 (24.932.440) (20.959.434) 
  a. Despeses de gestió de l'immobilitzat material i de les inversions   (18.513.925)  (14.430.731) 
    a.1. Despeses d'inversions i comptes financeres   (17.933.005) (13.926.931) 
    a.2. Despeses de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   (580.920) (503.800) 
  b. Correccions de valor de les inversions   (2.599.02) (4.827.726) 
    b.1. Amortització de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   (1.761.172) (1.331.983) 

    b.2. Deteriorament de l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   (95.044) (973.675) 

    b.3. Deteriorament de les inversions financeres  7.3 (742.808) (2.522.068) 
  c. Pèrdues procedents de les inversions  7.3 (3.819.491) (1.700.977) 
    c.2. De les inversions financeres   (3.819.491) (1.700.977) 
 II.11 MINUSVÀLUES NO REALITZADES DE LES INVERSIONS   - - 
II.12 SUBTOTAL (RESULTAT DEL COMPTE TÈCNIC DE L'ASSEGURANÇA DE VIDA)   5.277.184 5.300.813 
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COMPTE NO TÈCNIC NOTA 2025 2024 (*) 

III.1 INGRESSOS DE L'IMMOBILITZAT MATERIAL I DE LES INVERSIONS   - - 

   a. Ingressos procedents d'inversions immobiliàries   - - 

   b. Ingressos procedents de les inversions financeres   - - 

   c. Aplicacions de correccions de valor de les inversions   - - 

    c.1. D'inversions immobiliàries   - - 

   d. Beneficis de realització d'inversions   - - 

    d.1 De l'immobilitzat material i de les inversions immobiliàries   - - 

III.2 DESPESES DE LES INVERSIONS   - - 

   a. Despeses de gestió de les inversions   - - 

    a.2. Despeses d'inversions immobiliàries   - - 

   b. Correccions de valor de les inversions   - - 

    b.1. Amortització d'inversions immobiliàries   - - 

    b.2. De provisions d'inversions immobiliàries   - - 

   c. Pèrdues procedents de les inversions   - - 

    c.1. De les inversions immobiliàries   - - 

III.3 ALTRES INGRESSOS 14.2 88.532 117.980 

    a. Ingressos per la administració de fons de pensions   - - 

    b. Resta d'ingressos   88.532 117.980 

III.4 ALTRES DESPESES 14.2 (302.483) (923.811) 

    a. Despeses per la administració de fons de pensions   - - 

    b. Resta de despeses   (302.483) (923.811) 

III.5 SUBTOTAL (RESULTAT DEL COMPTENO TÈCNIC)   (213.951) (805.831) 

III.6 RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (I.10 + II.12 + III.5)   9.525.910 9.090.978 

III.7 IMPOST SOBRE BENEFICIS 17 (1.174.028) (893.778) 

III.8 RESULTAT PROCEDENT D’OPERACIONS CONTINUADES (III.6 + III.7)   8.351.882 8.197.200 

III.9 RESULTAT PROCEDENT OPERAC. INTERRUMP. NET IMPOSTOS   - - 

III.10 RESULTAT DE L'EXERCICI (III.8 + III.9)   8.351.882 8.197.200 
Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant del compte de pèrdues i guanys corresponent a l'exercici 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
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MUTUAL MÈDICA 

MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 
ESTAT D'INGRESSOS I DESPESES RECONEGUTS CORRESPONENT A L'EXERCICI 2025 

(EXPRESSAT EN EUROS) 

 

ESTAT D'INGRESSOS I DESPESES RECONEGUDES 2025 2024 (*) 

I) RESULTAT DE L'EXERCICI 8.351.882 8.197.200 

II) ALTRES INGRESSOS I DESPESES RECONEGUDES 5.950.409 3.635.751 

II.1.- Actius financers disponibles per a la venda (92.701.826) (31.950.210) 

Guanys i pèrdues per valoració (92.017.102) (32.122.041) 

Imports transferits al compte de pèrdues i guanys (684.724) 171.831 

Altres reclassificacions - - 

II.2.- Cobertures dels fluxos d'efectiu - - 

II.3.- Cobertura d'inversions netes en negocis a l’estranger - - 

II.4.- Diferències de canvi i conversió (171.516) (69.889) 

Guanys i pèrdues per valoració (343.034) (139.778) 

Imports transferits al compte de pèrdues i guanys 171.517 69.889 

Altres reclassificacions - - 

II.5.- Correcció d'asimetries comptables 100.807.221 36.867.767 

Guanys i pèrdues per valoració 100.807.221 36.867.767 

Imports transferits al compte de pèrdues i guanys - - 

Altres reclassificacions - - 

II.6.- Actius mantinguts per a la venda - - 

II.7.- Guanys / (pèrdues) actuarials per retribucions a llarg termini al personal - - 

II.8.- Altres ingressos i despeses reconegudes -  - 

II.9.- Impost sobre beneficis (1.983.470) (1.211.917) 

III) TOTAL INGRESSOS I DESPESES RECONEGUDES 14.302.291 11.832.951 
Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant de l'Estat de canvis en el Patrimoni Net corresponent a 
l'exercici 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
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  ESTAT TOTAL DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET 

  

Fons Mutual Reserves 
Reserva de 

Capitalització 

Resultats 
d'Exercicis 
Anteriors 

Altres 
Aportacions de 

Socis o 
Mutualistes 

Resultat de 
l'Exercici 

Ajustaments per 
Canvis de Valor 

TOTAL 
  

A. SALDO AJUSTAT, INICI DE L'ANY 2024 (*) 5.560.000 82.139.689 2.912.358 - - 7.952.985 (4.148.193) 94.416.839 

I. Total ingressos i despeses reconegudes - - - - - 8.197.200 3.635.751 11.832.951 
II. Operacions amb socis o mutualistes - (800.000) (1) - - - - - (800.000) 
III. Altres variacions del patrimoni net - 9.355.215 (1.402.230) - - (7.952.985) - - 

1. Pagaments basats en instruments 
de patrimoni 

- - -  - - - - - 

2. Traspassos entre partides de 
patrimoni net 

- 
7.292.546 660.439 

- - (7.952.985) - - 

3. Altres variacions - 2.062.669 (2.062.669) - - - - - 

B. SALDO, FINAL DE L'ANY 2024 5.560.000 90.694.904 1.510.128 - - 8.197.200 (512.442) 105.449.790 

C. SALDO AJUSTAT, INICI DE L'ANY 2025 5.560.000 90.694.904 1.510.128 - - 8.197.200 (512.442) 105.449.790 

I. Total ingressos i despeses reconegudes - - - - - 8.351.882 5.950.409 14.302.291 
II. Operacions amb socis o mutualistes - (1.063.450) (1) - - - - - (1.063.450) 
III. Altres variacions del patrimoni net - 7.391.090 806.110 - - (8.197.200) - - 

1. Pagaments basats en instruments 
de patrimoni 

- - -  - - - - - 

2. Traspassos entre partides de 
patrimoni net - 7.124.253 1.072.947 - - (8.197.200) - - 

3. Altres variacions - 266.837 (266.837) - - - - - 

D. SALDO, FINAL DE L'ANY 2025 5.560.000 97.022.544 2.316.238 - - 8.351.882 5.437.967 118.688.631 
Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant de l'Estat de canvis en el Patrimoni Net corresponent a l'exercici 2025. 
(1) Es correspon amb la donació recollida a la distribució del resultat dels exercicis 2024 i 2023. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
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MUTUAL MÈDICA 

MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU CORRESPONENT A L'EXERCICI 2025 

(EXPRESSAT EN EUROS) 

ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU 2025 2024 (*) 

A) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIÓ     

A.1) ACTIVITAT ASSEGURADORA     

1.- Cobraments per primes d'assegurança directa i coassegurança 174.873.036 163.966.085 

2.- Pagaments de prestacions assegurança directa i coassegurança (37.675.157) (35.661.871) 

3.- Pagaments per reassegurança cedida  (1.874.897) (2.030.167) 

4.- Cobraments per reassegurança cedida  751.113 1.081.415 

5.- Recobraments de prestacions - - 

6.- Pagaments de retribucions a mediadors (2.030.311) (2.187.413) 

7.- Altres cobraments d'explotació 745 15.285 

8.- Altres pagaments d'explotació (28.087.421) (26.381.467) 

9.- Total cobraments d'efectiu de l'activitat asseguradora (1+4+5+7)= I 175.624.894 165.062.785 

10.- Total pagaments d'efectiu de l'activitat asseguradora (2+3+6+8)= II (69.667.786) (66.260.918) 

A.2) ALTRES ACTIVITATS D'EXPLOTACIÓ -  

1.- Cobraments d'activitats de gestió de fons de pensions - - 

2.- Pagaments d'activitats de gestió de fons de pensions - - 

3.- Cobraments d'altres activitats 2.080.924 93.931 

4.- Pagaments d'altres activitats (61.381) (342.802) 

5.- Total cobraments d'efectiu d'altres activitats d'explotació (1+3)= III 2.080.924 93.931 

6.- Total pagaments d'efectiu d'altres activitats d'explotació (2+4)= IV (61.381) (342.802) 

7.- Cobraments i pagaments per impost sobre beneficis = V (844.923) (868.311) 

A.3.) Total fluxos d'efectiu nets d'activitats d'explotació (I-II+III-IV+ - V) 107.131.728 97.684.685 

B) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIÓ   

B.1) Cobraments d'activitats d'inversió   

1.- Immobilitzat material - - 

2.- Inversions immobiliàries 3.168.729 2.695.095 

3.- Actius intangibles - - 

4.- Instruments financers 462.178.011 270.076.500 

6.- Interessos cobrats 27.564.815 29.581.339 

7.- Dividends cobrats 3.143.159 4.684.409 

9.- Altres cobraments relacionats amb activitats d’inversió 124.484.093 241.352.345 

10.- Total cobraments d'efectiu de les activitats d'inversió (1+2+3+4+6+7)= VI 620.538.807 548.389.688 

B.2) Pagaments d'activitats d'inversió -  

1.- Immobilitzat material (296.453) (2.334.081) 

2.- Inversions immobiliàries (226.153) (9.050.982) 

3.- Actius intangibles (456.273) (29.849) 

4.- Instruments financers (526.443.951) (555.592.272) 

5.- Participacions en entitats del Grup, multigrup i associades - - 

6.- Unitat de negoci - - 

7.- Altres pagaments relacionats amb activitats d'inversió (183.697.565) (121.432.359) 

8.- Total pagaments d'efectiu de les activitats d'inversió (1+2+3+4+5+6+7)= VII (711.120.395) (688.439.543) 

B.3) Total fluxos d'efectiu d'activitats d'inversió (VI – VII) (90.581.588) (140.049.855) 

C) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANÇAMENT   

Efecte de les variacions dels tipus de canvi = X - - 

Total augment / disminucions d'efectiu i equivalents (a.3 + b.3 + c.3 + - X) 16.550.140 (42.365.170) 

Efectiu i equivalents al inici del període 42.475.913 84.841.083 
Efectiu i equivalents al final del període 59.026.053 42.475.913 

Les Notes 1 a 21 descrites a la memòria adjunta formen part integrant de l'estat de fluxos d'efectiu corresponent a l'exercici 2025. 
(*) Es presenta, únicament i exclusivament, a efectes comparatius. 
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1/ Activitat de l'entitat 

Mutual Mèdica, Mutualitat de Previsió Social a Prima Fixa (d'ara en endavant “l’entitat” o “la Mutualitat”), es una entitat 
privada sense ànim de lucre que exerceix una modalitat asseguradora de caràcter voluntari, complementari i alternatiu al 
sistema de Seguretat Social obligatòria, mitjançant aportacions a quota fixa dels mutualistes. 

L’entitat amb CIF V08475766 es va constituir el 18 de novembre de 1920 i està inscrita en el llibre de Mutualitats de Previsió 
Social del Registre Administratiu d’Entitats Asseguradores i Reasseguradores de la Direcció General d'Assegurances i Fons de 
Pensions (d'ara en endavant “DGSFP”), del Ministeri d’Afers Econòmics i Transformació Digital, amb la clau P-3157. La 
denominació social de l'entitat es va modificar per d'acord de l'Assemblea General de Mutualistes celebrada amb caràcter 
extraordinari amb data 13 de desembre de 2016, inscrit amb data 28 de febrer de 2018, al tom 41199, foli 36, full B 46175, 
inscripció 60 del Registre Mercantil de Barcelona. Fins aquella data, l’entitat operava amb la denominació social Mutual 
Mèdica de Catalunya i Balears, Mutualitat de Previsió Social a Prima Fixa. 

El domicili social radica a Via Laietana, número 31, 08003 Barcelona. Amb data 25 de gener de 2022, en exercici de la facultat 
que confereix la Llei de Societats de Capital, el Consell d'Administració va aprovar el trasllat de la seu social de l'entitat de 
Palma de Mallorca a Barcelona. 

La durada de Mutual Mèdica és indefinida.  

Constitueix l’objecte social de la Mutualitat l’exercici de les següents activitats: 

1. La protecció dels metges i les seves famílies gràcies a l’activitat asseguradora en els rams de vida, accidents i malaltia 
(exclosa en aquest últim l’assistència sanitària) directament mitjançant xarxa pròpia i a través de mediadors 
d'assegurances. L’entitat disposa de 21 oficines repartides per tot el territori nacional. 

2. Actuar com a alternativa al Règim Especial de la Seguretat Social dels Treballadors per Compte Propi o Autònoms (RETA), 
segons el Text Difós aprovat pel Reial Decret Legislatiu 8/2016, de 30 d'octubre i la Resolució de 24 de juliol de 2007 
(B.O.E. de 13 d'agost de 2007), de la Direcció General d’Ordenació de la Seguretat Social, per a aquells metges col·legiats 
a Espanya que amb aquesta finalitat haguessin optat per incorporar-se a l’entitat.  

3. En l’àmbit de la protecció social no asseguradora, atorgar prestacions socials. Aquestes prestacions es podran realitzar 
de manera directa o indirecta mitjançant la Fundació Mutual Mèdica, constituïda per escriptura atorgada el 27 de gener 
de 2015 o mitjançant la participació en qualsevol  altre ens associatiu o fundacional destinat a aquesta finalitat. 

L'entitat té a 31 de desembre de 2025 un total de 101.480 socis mutualistes (a 31 de desembre de 2024 tenia 94.655 socis 
mutualistes).  

Donada l’activitat a la que es dedica l'entitat, aquesta no té responsabilitats, despeses, actius, ni provisions i contingències 
de naturalesa mediambiental que poguessin ser significatives en relació amb el patrimoni, la situació financera i els resultats 
d’aquesta. Per aquest motiu no s'inclouen desglossaments específics en la present memòria dels comptes anuals respecte a 
informació de qüestions mediambientals. 

De conformitat amb l’establert a l’article 17 de l’Ordre ECO/734/2004, de 11 de març, del Ministeri d’Economia, sobre els 
Departaments i Serveis d’Atenció al Client i el Defensor del Client, (d'ara en endavant, SAC), de les Entitats Financeres, es va 
emetre l’informe anual pel titular del servei de l'entitat, el qual es va presentar al Consell d'Administració del 21 de febrer 
de 2026. A l’esmentat informe hi consten tres reclamacions tramitades. Dues han estat desestimades pels propis mutualistes 
i una ha estat estimada per l'entitat, ratificant el SAC la decisió presa. 
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2/ Bases de presentació dels comptes anuals 

2.1 Marc normatiu d’informació financera aplicable a l'entitat 

Els comptes anuals adjunts s’han preparat a partir dels registres comptables de l'entitat i es presenten d'acord amb la 
legislació mercantil vigent i amb les normes establertes a:  

a) El Codi de Comerç i la restant legislació mercantil. 

b) El Reglament de Mutualitats de Previsió Social, aprovat pel Reial Decret 1430/2002, de 27 de desembre, pel que 
s’aprova el Reglament de Mutualitats de Previsió Social (d'ara en endavant “RMPS”). 

c) El Pla de Comptabilitat de les entitats asseguradores aprovat pel Reial Decret 1317/2008 i les seves posteriors 
modificacions (d'ara en endavant “PCEA”). 

d) La Llei 20/2015, de 14 de juliol, d’Ordenació, Supervisió i Solvència de les Entitats Asseguradores i Reasseguradores 
(d'ara en endavant, “LOSSEAR”). 

e) El Reial Decret 1060/2015, de 20 de novembre, de Ordenació, Supervisió i Solvència de les Entitats Asseguradores 
i Reasseguradores (d'ara en endavant, “ROSSEAR”), així com els articles vigents del Reial Decret 2486/1998 de 20 
de novembre, pel que s’aprova el Reglament d’Ordenació i Supervisió d'Assegurances (d'ara en endavant, 
“ROSSP”). 

f) Les normes d’obligat compliment aprovades per l’Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes en 
desenvolupament del Pla General de Comptabilitat i les seves normes complementàries. 

g) Les disposicions reguladors establertes per la Direcció General d'Assegurances i Fons de Pensions.  

h) Les disposicions de rang legal o reglamentari que siguin de la mateixa naturalesa i que puguin ser d’aplicació en 
l’àmbit espanyol o de la Unió Europea. 

2.2 Imatge fidel 

Els comptes anuals adjunts han estat obtinguts dels registres comptables de l'entitat i es presenten d'acord amb el marc 
normatiu d’informació financera que li resulta d’aplicació i en particular, els principis i criteris comptables que conté, de 
manera que mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situació financera, dels resultats de l'entitat i dels fluxos d'efectiu 
produïts durant el corresponent exercici. 

Els comptes anuals corresponents a l’exercici 2025 han estat formulats pel Consell d'Administració amb data 24 de març de 
2026 i se sotmetran a l’aprovació de l’Assemblea General de Mutualistes de l'entitat, sense esperar-se canvis significatius 
sobre aquests. 

Aquests comptes anuals han estat preparats per obligació legal i no recullen l’efecte de la consolidació de les participacions 
en societats del grup i en empreses associades incloses a l’epígraf de ‘Participacions en entitats del grup i associades’ (vegeu 
Nota 7.5). A 31 de desembre de 2025 l'entitat no formula comptes anuals consolidats per considerar que tant l'entitat 
dependent com les entitats associades no posseeixen interès significatiu per a reflectir la imatge fidel del patrimoni, de la 
situació financera i dels resultats, tots ells consolidats. 

2.3 Aspectes crítics de la valoració i estimació de la incertesa 
La informació continguda en aquests comptes anuals és responsabilitat dels Administradors de l'entitat, els quals han 
verificat, amb la deguda diligència, que els diferents controls establerts per a assegurar la qualitat de la informació financera-
comptable han operat de forma eficaç. 

La preparació dels comptes anuals exigeix l’ús per part de l'entitat de determinades estimacions i judicis en relació amb el 
futur que s’avaluen contínuament i es basen en l’experiència històrica i altres factors, incloses les expectatives de successos 
futurs que se consideren raonables sota les circumstàncies existents en cada moment. Aquestes estimacions s’inclouen a les 
provisions tècniques, al valor raonable dels actius no cotitzats, als actius i passius per impost diferit i a les pèrdues per 
deteriorament. 

Les estimacions afecten tant als imports registrats al balanç i compte de pèrdues i guanys de l’exercici com a l’estat 
d'ingressos i despeses reconegudes. Tot i que aquestes estimacions s'han realitzat en funció de la millor informació 
disponible, és possible que esdeveniments futurs obliguin a modificar-les (a l'alça o a la baixa) als propers exercicis, fet que 
es faria, de forma prospectiva, reconeixent els efectes del canvi d’estimació als estats financers. 
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2.4 Comparació de la informació 
Els comptes anuals de l'exercici 2025 comprenen el balanç, el compte de pèrdues i guanys, l’estat de canvis en el patrimoni 
net, l’estat de fluxos d'efectiu i les notes de la memòria, que es presenten de forma comparativa amb la informació de 
l’exercici precedent.  

Les xifres contingudes en aquests comptes anuals estan expressades en euros. 

2.5 Canvis en criteris comptables 
No s'han produït canvis en criteris comptables en aquest exercici. 

2.6 Criteris d’imputació de despeses i ingressos 
L'entitat porta comptabilitat separada pel ram de vida, rams diferents del de vida i prestacions socials, i atribueix al ram 
concret al qual pertanyen els ingressos i despeses originats directament de la pràctica de les operacions d'assegurança als 
comptes tècnics de vida, de no vida o no tècnic, segons la naturalesa de l’operació de la qual es deriven. 

L'entitat imputa les despeses i els ingressos financers als comptes tècnics de no vida i vida, segons la procedència de les 
inversions afectes a les provisions tècniques de no vida i vida. 

En relació amb les despeses que puguin afectar als comptes tècnics de no vida, vida i no tècnic, els criteris seguits per l'entitat 
per la seva reclassificació per destí són els següents: 

- La imputació de les despeses de personal es realitza d'acord amb la dedicació de cadascun dels empleats i el tipus 
d’activitat que es realitza.  

- La resta de les despeses es reclassifiquen utilitzant com a criteris el volum d'inversions gestionades, el valor dels 
immobles arrendats, el resultat, el resultat de reassegurança, i altres criteris generales de repartiment, o bé, després de 
realitzar una avaluació de tasques dutes a terme per empleat i activitat, s’obtenen uns percentatges de distribució per 
activitats que s’apliquen sobre els diversos conceptes de despesa per naturalesa per a la seva imputació per destí. 

La reclassificació de les despeses per destí es realitza en base als següents criteris: 

- Despeses imputables a prestacions: contenen les despeses de personal assignades a les prestacions i les de les 
assessories mèdiques i altres despeses incorregudes per serveis necessaris per a la seva tramitació assignables tenint en 
compte el número d’expedients tramitats.  

- Despeses d'adquisició: contenen les comissions satisfetes per cada pòlissa, les despeses de publicitat, correus 
informatius, despeses del personal dedicat a activitats d'adquisició i altres despeses assignables. 

- Despeses d'administració: contenen les despeses de personal assignat a tasques d'administració, recaptació, 
assessories, publicacions i altres despeses assignables tenint en compte el número de pòlissa diligenciades.  

- Despeses imputables a les inversions: recullen les despeses de personal assignades a les inversions, les generades per 
les carteres de valors i altres despeses assignables. 

- Altres despeses tècniques: recullen les despeses de personal no imputades als conceptes anteriors juntament amb altres 
despeses d’informàtica, representació, amortitzacions, subministres i altres assignables.  

- Despeses no tècnics: recullen les despeses no imputades als conceptes anteriors i les extraordinàries no imputables a 
les activitats de vida i no vida i altres despeses assignables. 

En qualsevol cas, no es consideren de naturalesa tècnica els ingressos i les despeses que no tinguin relació amb el substrat 
tècnic de l'activitat asseguradora, ni els de caràcter extraordinari en el seu cas, excepte que aquests últims corresponguin a 
correccions d'exercicis anteriors i que, en el seu cas, s'haurien considerat de caràcter tècnic a l’exercici corresponent. 

2.7 Principis comptables no obligatoris aplicats 
No s'han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors han formulat aquests comptes 
anuals tenint en consideració la totalitat dels principis i normes comptables d’aplicació obligatòria que tenen un efecte 
significatiu. No existeix cap principi comptable que, essent obligatori, hagi deixat d’aplicar-se. 
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2.8 Correcció d’errors 
En la preparació dels comptes anuals de l’exercici 2025 no s'han produït correccions d’errors que afectin a l’exercici anterior. 

3/ Distribució de resultats 

A l’Assemblea General Ordinària celebrada el 19 de juny de 2025 es va aprovar la següent distribució del Resultat de l'exercici 
2024: 

  
2024 

    

Base de repartiment:   

Pèrdues i Guanys 8.197.200 

    

Distribució:   

Reserves voluntàries 6.060.802 

Reserva de capitalització 1.072.948 
Prestacions socials  
(Estatuts socials - Article 36.2) 

1.063.450 

La proposta de distribució del benefici net de l’exercici 2025 que el Consell d'Administració de l'entitat sotmetrà a l’aprovació 
de l’Assemblea General de Mutualistes prevista pel 16 de juny de 2026, és la següent:  

  
2025 

    

Base de repartiment:   

Pèrdues i Guanys 8.351.882 

    

Distribució:   

Reserves voluntàries 5.925.132 

Reserva de capitalització 1.426.750 
Prestacions socials  
(Estatuts socials - Article 36.2) 

1.000.000 
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4/ Normes de registre i valoració 

Les principals normes de registre i valoració aplicades per l'entitat en l’elaboració dels seus comptes anuals corresponents a 
l’exercici anual acabat el 31 de desembre de 2025 són les següents: 

4.1 Immobilitzat intangible 
Aplicacions Informàtiques 

Les aplicacions informàtiques, incloses les d’elaboració pròpia, si s’escau, es valoren per l’import satisfet per la seva propietat 
o dret d’ús o bé pel cost directe de producció, segons correspongui, sempre que estigui prevista la seva utilització en diversos 
exercicis. Els costos recurrents meritats com a conseqüència de la modificació o actualització d’aplicacions o sistemes 
informàtics, els derivats de revisions globals de sistemes i els costos de manteniment es registren al compte de pèrdues i 
guanys com a major despesa de l’exercici en què es meriten. 

Les aplicacions informàtiques s’amortitzen sistemàticament de forma lineal durant el període de temps de la seva utilització. 
Les d’utilització general (ofimàtica) en un termini màxim de quatre anys. 

L’entitat constitueix les oportunes provisions quan s’estima que s’ha produït una depreciació prolongada en el temps o 
reversible dels elements de l’immobilitzat intangible. 

4.2 Inversions immobiliàries  
Les inversions immobiliàries de l’entitat recullen els immobles que es posseeixen per obtenir rendes, plusvàlues o ambdues. 

Les inversions immobiliàries inclouen terrenys i edificis, adquirits o en curs, que es posseeixen en ple domini i/o amb cessió 
del dret de superfície. Es comptabilitzen pel seu cost d’adquisició o construcció, menys qualsevol amortització acumulada i 
posteriors pèrdues per deteriorament acumulades, si n’hi hagués. El cost d’adquisició comprèn el preu de compra juntament 
amb qualsevol desemborsament directament atribuïble (costos de transacció associats). 

L’entitat es va acollir, en la data de primera aplicació, a l’opció de revaloritzar les seves inversions immobiliàries que oferia 
el PCEA 2008. Per això, el valor de mercat i, en conseqüència, el valor en balanç d’aquestes inversions immobiliàries ha estat 
comparat amb els valors de taxació a desembre de 2025 i, si s’escau, ajustat el seu valor en llibres, de manera que aquest no 
resulti inferior al valor recuperable d’aquests actius. Aquestes valoracions es realitzen anualment per experts autoritzats, 
utilitzant-se com a contrast del test de deteriorament. 

El valor de mercat s’ha determinat conforme al que estableix l’Ordre ECO/805/2003, de 27 de març, modificada parcialment 
per l’Ordre EHA 3011/2007, de 4 d’octubre, sobre normes de valoració de béns immobles i de determinats drets per a 
determinades finalitats financeres. 

El tractament dels costos d’ampliació, modernització o millores, així com els mètodes de càlcul del deteriorament, els 
sistemes d’amortització i les vides útils establertes per a les inversions immobiliàries són similars als aplicats als immobles 
d’ús propi (vegeu Nota 4.3). 

4.3 Immobilitzat material 
L’immobilitzat material de l’entitat inclou tots els immobles d’ús propi, els ocupats per l’entitat i posseïts en ple domini. 

Així mateix, en aquest epígraf queden inclosos, si s’escau, els elements de transport, el mobiliari, les instal·lacions i els equips 
de processament informàtic, entre d’altres. Aquests actius figuren valorats inicialment al seu preu d’adquisició o cost de 
producció i posteriorment es minoren per la corresponent amortització acumulada i les pèrdues per deteriorament, si n’hi 
hagués. L’entitat calcula aquesta amortització acumulada linealment en funció de la vida útil estimada dels béns, mitjançant 
l’aplicació dels següents coeficients anuals d’amortització: 

 Coeficients 
Construccions 1% - 2% 
Mobiliari 10% 
Instal·lacions 5% - 10% 
Equips per a Processos d'Informació 25% 
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El cost de les ampliacions i millores realitzades als immobles posteriorment al seu reconeixement inicial s’activen com a altre 
immobilitzat material sempre que augmentin la seva capacitat o superfície o augmentin el seu rendiment o vida útil. En 
contraposició, les despeses de conservació i manteniment es carreguen al compte de pèrdues i guanys en l’exercici en què 
es meriten. 

L’entitat es va acollir, en la data de primera aplicació, a l’opció de revaloritzar els seus immobles classificats com a 
immobilitzat material que oferia el nou PCEA 2008. Per això, el valor de mercat i, en conseqüència, el valor en balanç d’aquest 
immobilitzat material ha estat comparat amb els valors de taxació a desembre de 2025 i, si s’escau, ajustat el seu valor en 
llibres, de manera que aquest no resulti inferior al valor recuperable d’aquests actius. 

Els valors i les vides residuals d’aquests actius es revisen en cada data de tancament de balanç i s’ajusten segons 
correspongui. El valor comptable reconegut per a un actiu es redueix immediatament fins al seu import recuperable si el 
valor comptable de l’actiu és superior al seu import recuperable estimat. Els guanys i pèrdues per realització es calculen 
comparant les quantitats obtingudes amb els valors comptables reconeguts. 

 

4.3.1 Deteriorament de valor d'actius intangibles, immobilitzat material i inversions 
immobiliàries 
Al tancament de cada exercici, l’entitat procedeix a estimar, mitjançant el denominat “test de deteriorament”, la possible 
existència de pèrdues de valor que redueixin el valor recuperable d’aquests actius a un import inferior al del seu valor en 
llibres. 

L’import recuperable es determina com el major entre el valor raonable menys els costos de venda i el valor en ús. 

El procediment implantat per la Direcció de l’entitat per a la realització d’aquest test és el següent: 

- Els càlculs del deteriorament dels actius intangibles i de l’immobilitzat material i les inversions immobiliàries 
s’efectuen, amb caràcter general, element a element de forma individualitzada. Si no és possible estimar l’import 
recuperable de cada bé o dret individual, l’entitat determina l’import recuperable de la unitat generadora d’efectiu 
a la qual pertany cada element de l’immobilitzat.  

- Les correccions valoratives individualitzades dels anteriors elements, així com la seva reversió quan desapareixen 
les circumstàncies que les van motivar, es registren com una despesa o un ingrés, respectivament, al compte de 
pèrdues i guanys. La reversió té com a límit el valor comptable dels immobilitzats o inversió immobiliària que 
estaria reconegut en la data de reversió si no s’hagués registrat la pèrdua de valor. 

4.4 Instruments financers 
4.4.1 Actius financers 
A la Nota 7 dels presents comptes anuals es mostren els saldos dels actius financers en vigor a 31 de desembre de 2025, 
juntament amb la seva naturalesa específica, classificats d’acord amb els següents criteris: 

a) Préstecs i partides a cobrar 
Són actius financers no derivats amb cobraments fixos o determinables que no cotitzen en un mercat actiu, com ara 
dipòsits bancaris, préstecs no hipotecaris, préstecs sobre pòlisses i crèdits per operacions d’assegurança directa, 
coassegurança i reassegurança. 

Aquests actius financers es valoren inicialment pel seu valor raonable, incloent-hi els costos de transacció que els siguin 
directament imputables, i posteriorment a cost amortitzat, reconeixent els interessos meritats en funció del seu tipus 
d’interès efectiu, entès com el tipus d’actualització que iguala el valor en llibres de l’instrument amb la totalitat dels 
seus fluxos d’efectiu estimats fins al seu venciment. No obstant això, els crèdits per operacions comercials amb 
venciment no superior a un any es valoren, tant en el moment de reconeixement inicial com posteriorment, pel seu 
valor nominal, sempre que l’efecte de no actualitzar els fluxos no sigui significatiu. 

A efectes de la periodificació dels interessos del deute, s’utilitza el mètode del tipus d’interès efectiu. 

Com a mínim al tancament de l’exercici, s’efectuen les correccions valoratives necessàries per deteriorament de valor 
si existeix evidència objectiva que no es cobraran tots els imports pendents. 

L’import de la pèrdua per deteriorament de valor és la diferència entre el valor en llibres de l’actiu i el valor actual dels 
fluxos d’efectiu futurs estimats, descomptats al tipus d’interès efectiu en el moment de reconeixement inicial. 

Les correccions de valor, així com, si s’escau, la seva reversió, es reconeixen al compte de pèrdues i guanys. 
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S’inclouen en aquesta categoria els crèdits mantinguts amb tercers per operacions de reassegurança i coassegurança, 
així com amb mediadors i assegurats, dotant-se, si s’escau, les oportunes provisions per deteriorament. En particular, 
el deteriorament per a primes pendents de cobrament es calcula sobre la part de les primes de tarifa meritades a 
l’exercici, netes del recàrrec de seguretat, que previsiblement i d’acord amb l’experiència d’anys anteriors no seran 
cobrades, en funció de la seva antiguitat i, si s’escau, la seva situació judicial de reclamació, tenint sempre presents 
aquells rebuts que per les seves característiques mereixin un tractament diferenciat. S’ha tingut en compte pel seu 
càlcul el que estableix el PCEA 2008. 

En el cas dels comptes a cobrar, es donaran de baixa al balanç si s’han transferit els riscos d’insolvència i de mora. 

Els crèdits per recobraments de sinistres, si n’hi hagués, s’activen quan la seva realització està suficientment garantida. 

 

b) Actius financers mantinguts per a negociar 
Es considerarà que un actiu financer es posseeix per a negociar quan s’origini o s’adquireixi amb el propòsit de vendre’l, 
formi part d’una cartera d’instruments financers identificats i gestionats conjuntament en la qual existeixin evidències 
d’actuacions recents per obtenir guanys, o sigui un instrument financer derivat, sempre que no sigui un contracte de 
garantia financera ni hagi estat designat com a instrument de cobertura. 

Aquesta categoria inclou també els derivats financers que no siguin contractes de garanties financeres ni els designats 
com a instruments de cobertura. 

Aquests actius financers es valoren, tant en el moment inicial com en valoracions posteriors, pel seu valor raonable, 
imputant els canvis que es produeixin en aquest valor al compte de pèrdues i guanys. Els costos de transacció 
directament atribuïbles a l’adquisició es reconeixen al compte de pèrdues i guanys de l’exercici. 

 

c) Inversions al patrimoni d’empreses del grup i associades 
Es consideren empreses del grup aquelles vinculades amb l’entitat per una relació de control, i empreses associades 
aquelles sobre les quals l’entitat exerceix una influència significativa. 

Les inversions al patrimoni d’empreses del grup, multigrup i associades es valoren inicialment al cost, que equivaldrà 
al valor raonable de la contraprestació lliurada més els costos de transacció que els siguin directament atribuïbles. 

Les inversions en empreses del grup i associades es valoren, posteriorment, pel seu cost, minorat, si s’escau, per 
l’import acumulat de les correccions valoratives per deteriorament. Aquestes correccions es calculen com la 
diferència entre el seu valor en llibres i l’import recuperable, entès aquest com el major entre el seu valor raonable 
menys els costos de venda i el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs derivats de la inversió. Excepte millor evidència 
de l’import recuperable, es té en consideració el patrimoni net de l’entitat participada, corregit per les plusvàlues 
tàcites existents a la data de la valoració (incloent-hi el fons de comerç, si n’hi hagués). 

Per a les inversions en empreses del grup i associades, l’entitat analitza i avalua les estimacions i projeccions disponibles 
de les diferents societats, determinant si les previsions d’ingressos i de fluxos d’efectiu atribuïbles a l’entitat d’aquestes 
societats suporten el valor de la participació en aquestes societats. 

 

d) Actius financers disponibles per a la venda 
En aquesta categoria, l’entitat inclou els valors representatius de deute, les permutes de fluxos certs o predeterminats 
i els instruments de patrimoni que no es classifiquen en cap de les categories anteriors. 

L’entitat manté contractes de permuta financera de tipus d’interès (o asset swap) i un conjunt de notes estructurades 
emeses des de diferents SPV (Special Purpose Vehicle – estructures conformades per swap més bons col·laterals), 
rebent de la contrapart imports fixos i/o determinables. La principal finalitat d’aquestes operacions és cobrir els fluxos 
d’efectiu necessaris per fer front al pagament de prestacions derivades dels compromisos amb els seus assegurats. En 
el cas de les permutes de tipus d’interès, en el moment inicial de les operacions es registra un actiu financer disponible 
per a la venda per la inversió adquirida en els títols de renda fixa, així com pel dret de cobrament i l’obligació de 
pagament sorgits en les permutes financeres. Amb posterioritat al seu reconeixement inicial, es valoren a valor 
raonable les Inversiones mencionades anteriorment, registrant-se la corresponent variació de valor al patrimoni net 
en l’epígraf “Ajustaments per canvis de valor”. 
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En el cas de les notes estructurades emeses per les SPV, en el moment inicial es registrarà la valoració dels fluxos a 
rebre (obtinguts a partir de la tinença de bons col·laterals i swaps de canvi de cupons i principals de la contrapart), la 
qual és objecte d’actualització en moments posteriors. 

S’activen pel seu valor raonable que, llevat d’evidència en contrari, és el preu de transacció, registrant els canvis que 
es produeixin directament al patrimoni net fins que l’actiu s’alieni o es deteriori, moment en què les pèrdues i guanys 
acumulats al patrimoni net s’imputen al compte de pèrdues i guanys, sempre que sigui possible determinar l’esmentat 
valor raonable. En el cas que no sigui possible determinar el seu valor raonable, es registren pel seu cost menys les 
pèrdues per deteriorament de valor, si s’escau. 

En el cas dels actius financers disponibles per a la venda, s’efectuen correccions valoratives si existeix evidència 
objectiva que el seu valor s’ha deteriorat com a resultat d’una reducció o retard en els fluxos futurs d’efectiu estimats 
en el cas d’instruments de deute adquirits o per la falta de recuperabilitat del valor en llibres de l’actiu en el cas 
d’inversions en instruments de patrimoni. La correcció valorativa és la diferència entre el seu cost o cost amortitzat, 
menys, si s’escau, qualsevol correcció valorativa prèviament reconeguda en el compte de pèrdues i guanys, i el valor 
raonable en el moment en què s’efectua la valoració.  

Els criteris de deteriorament i les polítiques de l'entitat per a la determinació de la existència de evidència de 
deteriorament en els actius financers disponibles per a la venda son els següents: 

- Per als instruments de deute, cotitzats i no cotitzats, existeixen evidències objectives de deteriorament quan, com 
a resultat d’un o més esdeveniments que hagin ocorregut després del reconeixement inicial de l’actiu, aquests 
esdeveniments causants de la pèrdua tenen un impacte sobre els fluxos d’efectiu futurs estimats de l’actiu financer 
o del grup d’actius financers que pugui ser estimat amb fiabilitat. En aquest sentit, la rebaixa en la qualificació 
creditícia de l’entitat no és per si sola una evidència de pèrdua de valor, tot i que podria ser indicativa de 
deteriorament quan es consideri conjuntament amb altra informació disponible, ni tampoc un descens del valor 
raonable de l’actiu financer per sota del seu cost. Aquests esdeveniments s’avaluen conjuntament amb l’existència 
d’altres possibles situacions de pèrdua, com ara si l’emissor presenta dificultats financeres significatives, si s’han 
produït incompliments de les clàusules contractuals, si existeix una probable situació concursal o de reorganització 
financera, o la desaparició d’un mercat actiu per a l’instrument avaluat. 

Per als instruments de patrimoni cotitzats, els criteris seguits per l’entitat a efectes de concloure si existeixen indicis 
de deteriorament es basen, en primer lloc, en la determinació de rangs temporals o percentuals de comparació del 
cost mitjà amb la cotització borsària de l’instrument per determinar l’existència d’un descens prolongat o 
significatiu del seu valor de mercat. En particular, d’acord amb els rangs temporals o percentuals establerts en les 
polítiques comptables de l’entitat, es considera que hi ha evidència objectiva de deteriorament davant una 
disminució del 40% de la cotització borsària respecte al cost mitjà d’adquisició o davant una situació de pèrdua 
continuada durant un període superior a 18 mesos.  

D’altra banda, l’entitat considera com a evidència objectiva pròpia de deteriorament aquelles situacions en què 
l’emissor està declarat, o és probable que ho sigui, en concurs de creditors o presenta dificultats financeres 
significatives. 

- Per als instruments de patrimoni no cotitzats, els criteris seguits per a la determinació de l’existència d’evidències 
de deteriorament es basen en la comparació del cost mitjà d’adquisició de l’instrument amb el valor raonable 
determinat en base a les millors estimacions en funció de la informació disponible. En el cas dels instruments de 
patrimoni que es valoren pel seu cost per no poder-se determinar el seu valor raonable, la correcció de valor es 
determina del mateix mode que per a les inversions en el patrimoni d’empreses del grup, multigrup i associades.  

Si existeix evidència objectiva de deteriorament, l’entitat reconeix al compte de pèrdues i guanys les pèrdues 
acumulades reconegudes prèviament al patrimoni net per disminució del valor raonable. Les pèrdues per 
deteriorament de valor reconegudes al compte de pèrdues i guanys per instruments de patrimoni no es reverteixen a 
través del compte de pèrdues i guanys. 

S’entén per valor raonable d’un instrument financer en una data donada l’import pel qual pot ser comprat o venut 
entre un comprador i un venedor interessats i degudament informats, en condicions d’independència mútua. 

Els valors raonables de les inversions que cotitzen es basen en preus de compra corrents. Si el mercat per a un actiu 
financer no és actiu (i pels títols que no cotitzen), l’entitat estableix el valor raonable emprant tècniques de valoració 
que inclouen l’ús de transaccions recents entre parts interessades i degudament informades, referències a altres 
instruments substancialment iguals, mètodes de descompte de fluxos d’efectiu futurs estimats i models de fixació de 
preus d’opcions, fent un ús màxim de dades observables del mercat i confiant el mínim possible en consideracions 
subjectives. L’ús d’aquests models pot ser realitzat per experts independents o bé per la contrapart que actua com a 
part venedora. 
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Els ingressos per interessos es reconeixen al resultat de l’exercici utilitzant el mètode del tipus d’interès efectiu. Els 
ingressos per dividends es reconeixen com a ingressos al compte de pèrdues i guanys quan es coneix el dret a rebre el 
cobrament. No obstant això, si els dividends distribuïts procedeixen de resultats generats amb anterioritat a la data 
d’adquisició, no es reconeixen com a ingressos, sinó que minoren el valor comptable de la inversió. 

Els actius financers es donen de baixa al balanç quan es transfereixen substancialment tots els riscos i beneficis 
inherents a la propietat de l’actiu. 

 
e) Règim de valoració dels instruments financers a efectes comptables i de supervisió 

El PCEA 2008 estableix un règim de reconeixement i valoració dels instruments financers amb posterioritat al seu 
reconeixement inicial que depèn de la categoria o cartera en què es trobin assignats. Això suposa, en el cas dels títols 
de renda fixa, l’estimació del seu valor de mercat en base a l’actualització dels fluxos futurs. 

Per això, l’apartat 2 del punt 6è del marc conceptual de la comptabilitat introdueix el concepte de preu en un mercat 
actiu i, en el seu defecte, la necessitat de recórrer a l’aplicació de models i tècniques de valoració d’acceptació general 
al mercat. 

Un mercat actiu serà aquell mercat en el que es donin simultàniament les següents condicions: 

- Els béns o serveis intercanviats són homogenis. 

- Es poden trobar pràcticament en qualsevol moment compradors o venedors per a un determinat bé o servei. 

- Els preus són coneguts i fàcilment accessibles per al públic. Aquests preus, a més, han de reflectir transaccions 
de mercat reals, actuals i produïdes amb regularitat.  

Respecte a l’anterior, en cap cas la norma fa referència a la necessitat que el mercat sigui regulat, sinó que sigui 
transparent i profund. Per tant, els preus coneguts i fàcilment accessibles per al públic oferts per proveïdors 
d’informació financera que reflecteixin transaccions de mercats reals, actuals i produïdes amb regularitat tindran la 
consideració de preus d’un mercat actiu. 

Si no existeix preu en un mercat actiu, serà necessari estimar-lo a través d’un model o tècnica de valoració, consistent 
amb la metodologia acceptada i utilitzada en el mercat per a la fixació dels preus, maximitzant l’ús de dades observables 
al mercat. Pels valors representatius de deute es podrà utilitzar la metodologia del descompte de fluxos certs o 
probabilitzats, conforme a una taxa de descompte, de risc de crèdit i liquiditat ajustada a les condicions de mercat. 

D’altra banda, segons indica el PCEA, el cost amortitzat d’un instrument financer és l’import al qual inicialment va ser 
valorat un actiu financer o un passiu financer, menys els reemborsaments de principal que s’hagin produït, més o 
menys, segons correspongui, la part imputada al compte de pèrdues i guanys, mitjançant la utilització del mètode del 
tipus d’interès efectiu, de la diferència entre l’import inicial i el valor de reemborsament al venciment i, en el cas dels 
actius financers, menys qualsevol reducció de valor per deteriorament que hagi estat reconeguda, ja sigui directament 
com una disminució de l’import de l’actiu o mitjançant un compte corrector del seu valor. 

 

4.4.2 Passius financers 
A la Nota 11 dels presents comptes anuals es mostren els saldos dels passius financers en vigor: 

Dèbits i partides a pagar 
En aquesta categoria, l’entitat inclou dèbits per operacions comercials i dèbits per operacions no comercials. 

Aquests deutes es reconeixen inicialment pel seu valor raonable ajustat pels costos de transacció directament 
imputables, registrant-se posteriorment pel seu cost amortitzat segons el mètode del tipus d’interès efectiu. Aquest 
interès efectiu és el tipus d’actualització que iguala el valor en llibres de l’instrument amb el corrent esperat de 
pagaments futurs previstos fins al venciment del passiu. 

No obstant això, els dèbits per operacions comercials o no comercials, amb venciment no superior a un any i que no 
tenen un tipus d’interès contractual, es valoren, tant en el moment inicial com posteriorment, pel seu valor nominal 
quan l’efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu. 

En el cas de produir-se una renegociació de deutes existents, es considera que no existeixen modificacions substancials 
del passiu financer quan el valor actual dels fluxos d’efectiu del nou passiu, incloent-hi les comissions netes, no difereix 
significativament del valor actual dels fluxos d’efectiu pendents de pagar del passiu original, actualitzats ambdós al 
tipus d’interès efectiu d’aquest. 

Dins de l’epígraf d’“Altres deutes”, en la línia de “Deutes per operacions de cessió temporal d’actius”, l’entitat té 
registrat l’import per les operacions de repos valorades a cost amortitzat. 
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Baixa dels passius financers 

L’entitat procedeix a donar de baixa un passiu financer quan s’ha extingit l’obligació inherent al mateix. També es 
procedeix a donar de baixa els passius financers propis que adquireixi, encara que sigui amb la intenció de recol·locar-
los en el futur. 

La diferència entre el valor en llibres del passiu financer o de la part d’aquest que s’hagi donat de baixa i la 
contraprestació pagada, inclosos els costos de transacció atribuïbles i en la qual es reculli així mateix qualsevol actiu 
cedit diferent de l’efectiu o passiu assumit, es reconeix al compte de pèrdues i guanys de l’exercici en què tingui lloc. 

 

4.5 Comissions i altres despeses d'adquisició activats 
Corresponen a la fracció de les comissions i de les despeses d’adquisició que, amb el límit dels pressupostats a les notes 
tècniques, procedeix imputar al període comprès entre el tancament comptable esmentat i la data en què finalitza la 
cobertura del contracte. El càlcul s’efectua per a cada modalitat o ram, contracte a contracte, en funció de les primes no 
consumides. 

Les comissions i altres despeses d’adquisició corresponents a les primes periodificades de l’assegurança directa s’inclouen 
dins de l’epígraf “Altres actius – Periodificacions” de l’actiu del balanç per un import de 704.229 euros a 31 de desembre de 
2025 (707.730 euros a 31 de desembre de 2024). 

 

4.6 Impostos corrents i diferits 
La despesa (ingrés) per impost sobre beneficis és l’import que, per aquest concepte, es merita a l’exercici i que comprèn tant 
la despesa (ingrés) per impost corrent com per impost diferit. Es calcula en funció del resultat de l’exercici, augmentat o 
disminuït per les diferències existents entre el criteri comptable i el criteri fiscal. 

Tant la despesa (ingrés) per impost corrent com la diferida es registren al compte de pèrdues i guanys. No obstant això, es 
reconeix al patrimoni net l’efecte impositiu relacionat amb partides que es registren al patrimoni net. 

Els actius i passius per impost corrent es valoraran per les quantitats que s’espera pagar o recuperar de les autoritats fiscals, 
d’acord amb la normativa vigent o aprovada i pendent de publicació en la data de tancament de l’exercici. Les deduccions i 
altres avantatges fiscals en la quota de l’impost, excloses les retencions i pagaments a compte, així com les pèrdues fiscals 
compensables d’exercicis anteriors i aplicades efectivament en aquest, donen lloc a un menor import de l’impost corrent. 

Els impostos diferits es calculen d’acord amb el mètode del passiu (basat en analitzar les diferències entre el valor en llibres 
i la base fiscal dels actius i passius), sobre les diferències temporàries que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius 
i els seus valors en llibres registrats, segons el cas, com un actiu o un passiu. No obstant això, si els impostos diferits sorgeixen 
del reconeixement inicial d’un actiu o un passiu en una transacció diferent d’una combinació de negocis que, en el moment 
de la transacció, no afecta ni al resultat comptable ni a la base imposable de l’impost, no es reconeixen. L’impost diferit es 
determina aplicant la normativa i els tipus impositius aprovats o a punt d’aprovar-se en la data de tancament del balanç i 
que s’espera aplicar quan el corresponent actiu per impost diferit es realitzi o el passiu per impost diferit es liquidi. 

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura que resulti probable que es disposi de guanys fiscals futurs amb 
els quals poder compensar les diferències temporàries. A cada tancament comptable es reconsideren els actius per impostos 
diferits registrats, efectuant-se les oportunes correccions en la mesura que existeixin dubtes sobre la seva recuperació futura. 
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4.7 Provisions Tècniques 
Les principals normes de valoració aplicades per l'entitat amb relació a les provisions tècniques són les següents:  

4.7.1 Provisió per a primes no consumides i per a riscos en curs 
La provisió per a primes no consumides constitueix la fracció de les primes meritades a l’exercici que s’ha d’imputar al període 
comprès entre el 31 de desembre i el termini del període de cobertura del contracte. Aquesta provisió es calcula per a cada 
modalitat o ram, contracte a contracte, prenent com a base de càlcul les primes de tarifa, deduït, si s’escau, el recàrrec de 
seguretat, és a dir, sense deducció de les comissions i altres despeses d’adquisició. 

La provisió de riscos en curs té per objecte complementar la provisió per a primes no consumides en la mesura que l’import 
d’aquesta última no sigui suficient per reflectir la valoració de tots els riscos i despeses a cobrir que es corresponguin amb el 
període de cobertura no transcorregut a la data de tancament de l’exercici. Quan resulti aplicable, aquesta provisió es dota 
conforme al càlcul establert reglamentàriament, considerant el resultat tècnic per any d’ocurrència conjuntament del propi 
any de tancament i de l’anterior o dels tres anys anteriors, segons el ram de què es tracti. A 31 de desembre de 2025 i 2024 
no existeix provisió per aquest concepte. 

4.7.2 Provisió d'assegurances de vida 
Aquesta provisió representa el valor de les obligacions de l'entitat, net de les obligacions del prenedor, per raó 
d'assegurances sobre la vida a la data de tancament de l'exercici. La provisió d'assegurances de vida comprèn: 

a) En les assegurances, el període de cobertura de les quals és inferior al any, la “Provisió per a primes no consumides” 
i, en cas que apliqui, la “Provisió per a riscos en curs”. 

b) Les provisions matemàtiques, que representen l’excés del valor actual actuarial de les obligacions futures de l’entitat 
sobre el de les primes que ha de satisfer el prenedor de l’assegurança, han estat calculades contracte a contracte 
mitjançant un sistema de capitalització individual i aplicant un mètode prospectiu, prenent com a base de càlcul la 
prima d’inventari meritada a l’exercici, d’acord amb les Notes Tècniques de cada modalitat.  

Pel càlcul de la provisió matemàtica, s’han tingut en consideració les següents referències normatives i les seves 
modificacions posteriors: 

- Articles 32, 33, 34, 35 i 36 del Reial Decret 2486/1998, de 20 de novembre, modificat pel Reial Decret 239/2007, de 16 
de febrer, pel qual es modifica el Reglament d’Ordenació i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP). 

- Ordre EHA/339/2007, de 16 de febrer. 
- Disposició addicional cinquena del Reial Decret 1060/2015, de 20 de novembre (RDOSSEAR). 
- Guia tècnica 2/2016 de la DGSFP, aplicació de la disposició addicional cinquena del Reial Decret 1060/2015, de 20 de 

novembre (RDOSSEAR), en relació amb el tipus d’interès pel càlcul de les provisions tècniques a efectes comptables de 
l’assegurança de vida i de l’assegurança de decessos, i altres aclariments necessaris. 

- Resolució de 17 de desembre de 2020, de la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions, relativa a les taules de 
mortalitat i supervivència a utilitzar per les entitats asseguradores i reasseguradores, i per la qual s’aprova la guia tècnica 
relativa als criteris de supervisió en relació amb les taules biomètriques, i sobre determinades recomanacions per a 
fomentar l’elaboració d’estadístiques biomètriques sectorials. A l’exercici 2020, l’entitat es va adaptar a aquesta 
resolució de forma íntegra, és a dir, sense acollir-se al període transitori establert en la normativa. A l’exercici 2025, 
l’entitat continua realitzant el seguiment necessari pel compliment continu del que estableix la Resolució. 

- Resolució de 2 de juny de 2021, de la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions, per la qual es declara 
l’admissibilitat de taules biomètriques en l’àmbit de les assegurances privades, previstes en la Resolució de 17 de 
desembre de 2020, relativa a les taules de mortalitat i supervivència a utilitzar per les entitats asseguradores i 
reasseguradores, i per la qual s’aprova la guia tècnica relativa als criteris de supervisió en relació amb les taules 
biomètriques, i sobre determinades recomanacions per a fomentar l’elaboració d’estadístiques biomètriques sectorials. 
 

Correcció d'asimetries comptables 

Resulta d’aplicació a les operacions d’assegurança que es troben immunitzades financerament, que referencien el seu valor 
de rescat al valor dels actius assignats de forma específica, o que preveuen una participació en els beneficis d’una cartera 
d’actius vinculada. La correcció d’asimetries comptables també resulta d’aplicació a les diferències de canvi i en les 
operacions de cobertura quan l’element cobert són les provisions d’assegurances de vida. L’entitat ha reconegut 
simètricament, a través del patrimoni, les variacions experimentades en el valor raonable dels actius que es mantenen 
classificats en la categoria “disponible per a la venda”. 
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La contrapartida de les anteriors variacions ha estat la provisió d’assegurances de vida, quan així ho exigeix el reglament i la 
resta de normativa aplicable, o bé un compte de passiu (amb saldo positiu o negatiu) per la part no registrada com a provisió 
d’assegurances de vida, que es presenta sota el concepte de “Passius per asimetries comptables” de l’epígraf de “Resta de 
passius” del balanç adjunt. 

4.7.3 Provisió per a prestacions 
Recull l’import total estimat de les obligacions pendents derivades dels sinistres ocorreguts amb anterioritat a la data de 
tancament de l'exercici.  

a) Sinistres pendents de liquidació o pagament 
Inclou l’import de tots aquells sinistres ocorreguts i declarats abans del tancament de l’exercici. En formen part les 
despeses de caràcter extern inherents a la liquidació de sinistres i, si s’escau, els interessos de demora i les 
penalitzacions legalment establertes en què hagi incorregut l’entitat. 

Per al càlcul de la provisió per a prestacions relatives a l’assegurança d’invalidesa, d’orfenesa i de dependència, aquesta 
es calcula com el valor actual actuarial dels fluxos probables de pagament futurs. 

Els recobraments de sinistres que hagin donat lloc al pagament d’indemnització únicament es reconeixen quan la seva 
realització estigui suficientment assegurada a la data de tancament. 

b) Sinistres pendents de declaració 
La provisió de sinistres pendents de declaració recull l’import estimat dels sinistres ocorreguts abans del tancament de 
l’exercici i no declarats en aquesta data. 
 
Tant per al ram de vida com de no vida, l’entitat calcula la provisió conforme al que disposa l’article 41 del ROSSP; no 
obstant això, a efectes de contrast, l’entitat opta per comparar el seu càlcul amb el mètode estadístic de Chain Ladder 
i amb mètodes estadístics alternatius. 
 
A efectes de la deduïbilitat fiscal de la provisió de prestacions, s’han efectuat els càlculs per a la consideració de la 
quantia mínima de la provisió, d’acord amb els requisits establerts per la disposició addicional sisena del ROSSEAR. La 
variació entre les dotacions efectuades i les considerades com a despesa fiscalment deduïble a l’exercici es considera 
com a diferències temporàries. 

c) Despeses internes de liquidació de sinistres 
En la provisió de prestacions s’inclou una estimació per a despeses internes de gestió i tramitació d’expedients per 
afrontar les despeses internes de l’entitat necessàries per a la total finalització dels sinistres que han d’incloure’s en la 
provisió de prestacions tant de l’assegurança directa com de la reassegurança acceptada. Aquesta estimació s’efectua, 
conforme al que estableix l’article 42 del ROSSP, tenint en compte la relació percentual existent entre les despeses 
internes imputables a les prestacions i les prestacions pagades corregides per la variació de la provisió de prestacions 
de cada ram. Aquest percentatge s’aplica sobre la provisió de prestacions de cada ram, una vegada considerat el 
sistema d’imputació de despeses explicat a la Nota 4.12 i els sistemes de càlcul de la provisió per a prestacions exposats 
anteriorment. 

4.7.4 Provisió per a participació en beneficis i extorns 

Inclou l’import de l’excedent del rendiment financer obtingut per l’entitat en la inversió de les provisions matemàtiques 
corresponents a aquells contractes en què així s’estableix el dret a la participació en beneficis pel propi Reglament de 
l’assegurança, i que encara no ha estat assignat a la data de tancament. 

4.7.5 Provisions tècniques cedides al reassegurança 
Es calculen amb els mateixos criteris que els aplicats a les d’assegurança directa, tenint en compte els percentatges de cessió 
establerts als contractes en vigor. 
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4.8 Altres provisions i contingències 
Els administradors de l’entitat, en la formulació dels comptes anuals, diferencien entre: 

a. Provisions 
Saldos creditors que cobreixen obligacions actuals derivades de successos passats, la cancel·lació de les quals és 
probable que origini una sortida de recursos, però que resulten indeterminades pel que fa al seu import i/o moment de 
cancel·lació. 

b. Passius contingents 
Obligacions possibles sorgides com a conseqüència de successos passats, la materialització futura de les quals està 
condicionada al fet que es produeixi, o no, un o més esdeveniments futurs independents de la voluntat de l’entitat. 

Els comptes anuals recullen totes les provisions respecte de les quals s’estima que la probabilitat que s’hagi d’atendre 
l’obligació és superior a la contrària. Excepte que es considerin remots, els passius contingents no es reconeixen als comptes 
anuals, sinó que se n’informa a les notes de la memòria. 

Les provisions es valoren pel valor actual de la millor estimació possible de l’import necessari per a cancel·lar o transferir 
l’obligació, tenint en compte la informació disponible sobre el succés i les seves conseqüències, i es registren els ajustaments 
que sorgeixen per l’actualització d’aquestes provisions com una despesa financera a mesura que es merita. 

La compensació a rebre d’un tercer en el moment de liquidar l’obligació, sempre que no hi hagi dubtes que aquest 
reemborsament serà percebut, es registra com a actiu, excepte en el cas que existeixi un vincle legal pel qual s’hagi 
exterioritzat part del risc i en virtut del qual l’entitat no estigui obligada a respondre; en aquesta situació, la compensació es 
tindrà en compte per a estimar l’import pel qual, si s’escau, figurarà la corresponent provisió. 

 

4.9 Compromisos per pensions  
Amb efectes d’1 de gener de 2018, l’entitat es va dotar d’un nou sistema de previsió d’aportació definida per als seus 
empleats que millorava les condicions marcades al Conveni General d’àmbit estatal per a Entitats d’Assegurances, 
Reassegurances i Mútues d’Accidents de Treball. 

El referit sistema de previsió per a tots els empleats en actiu s’instrumenta en una pòlissa col·lectiva gestionada per la pròpia 
entitat i consisteix en una aportació obligatòria, segons conveni, per part de la Mutualitat del 1,9% del salari pensionable, 
més una altra aportació voluntària, essent la prima corresponent a 2025 de 151.774 euros (141.587 euros el 2024). 

A més, es conserven altres compromisos pel personal directiu, en pòlisses internes de productes de l’entitat, essent la prima 
corresponent al 2025 de 50.440 euros amb una provisió matemàtica de 249.896 euros (32.623 euros el 2024 amb una 
provisió matemàtica de 195.644 euros); i externalitzades mitjançant contracte d’assegurança amb altres entitats 
asseguradores, essent l’aportació realitzada per l’entitat per aquest concepte a l’exercici 2025 de 49.059 euros i s’ha imputat 
en els comptes tècnics de vida i no vida (47.722 euros el 2024).  

 

4.10 Comptes en moneda estrangera 
Les transaccions en moneda estrangera es registren al contravalor en euros existent en el moment de realitzar l’operació. 

Els saldos d’efectiu mantinguts als comptes de tresoreria en moneda estrangera s’han convertit a euros utilitzant els tipus 
de canvi vigents a la data de tancament de l’exercici, carregant-se i abonant-se l’import de les diferències, negatives o 
positives, al resultat de l’exercici. 

L’entitat comptabilitza els valors de renda fixa i variable en moneda estrangera valorant-los al tipus de canvi vigent a la data 
de tancament de l’exercici. Les diferències positives o negatives de cada valor es classifiquen per grups homogenis, en funció 
de l’exercici de venciment i de la moneda, agrupant-se a aquests efectes aquells que gaudeixen de convertibilitat oficial a 
Espanya, carregant-se o abonant-se al patrimoni de l’entitat, excepte els actius inclosos en la cartera de negociació i aquells 
classificats com a partides monetàries i registrats com a “Actius financers disponibles per a la venda”, la variació dels quals 
es registra al compte de pèrdues i guanys. 
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4.11 Arrendaments 
Els arrendaments en què l’arrendador conserva una part important dels riscos i beneficis derivats de la titularitat es 
classifiquen com a arrendaments operatius. Els pagaments en concepte d’arrendament operatiu (nets de qualsevol incentiu 
rebut de l’arrendador) es carreguen en el compte de pèrdues i guanys de l’exercici en què es meriten, sobre una base lineal 
durant el període d’arrendament. 

a) Quan l'entitat és l’arrendatària 

Els arrendaments en què l’arrendador conserva una part important dels riscos i beneficis derivats de la titularitat es 
classifiquen com a arrendaments operatius. Els pagaments en concepte d’arrendament operatiu (nets de qualsevol 
incentiu rebut de l’arrendador) es carreguen al compte de pèrdues i guanys de l’exercici en què es meriten, sobre una 
base lineal durant el període d’arrendament. 

L’entitat té en règim d’arrendament operatiu locals per a oficines, el cost dels quals carregat al compte de pèrdues i 
guanys a l’exercici 2025 ascendeix a un total de 408.349 euros (496.985 euros a l’exercici 2024). 

b) Quan l’entitat és l’arrendadora 

Quan els actius són arrendats sota arrendament operatiu, l’actiu s’inclou al balanç d’acord amb la seva naturalesa. Els 
ingressos derivats de l’arrendament es reconeixen de forma lineal durant el termini de l’arrendament. 

Els ingressos derivats dels contractes d’arrendament en què l’entitat actua com a arrendadora, comptabilitzats al 
compte de pèrdues i guanys pels exercicis 2025 i 2024, es detallen a la Nota 10 - Inversions immobiliàries. 

4.12 Ingressos i despeses 
Els ingressos i les despeses es comptabilitzen d’acord amb el principi de meritació, és a dir, en funció del corrent real de béns 
i serveis que representen, amb independència del moment en què es produeix el corrent monetari o financer derivat 
d’aquests. Aquests ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestació rebuda, deduïts els descomptes i impostos. 

En aquest sentit, atès que les primes i comissions s’abonen i es carreguen, respectivament, al compte de pèrdues i guanys 
en el moment d’efecte del corresponent rebut i els sinistres es carreguen en aquest compte en el moment del seu pagament, 
al tancament de l’exercici ha estat necessari efectuar les correccions comptables necessàries per adequar els ingressos i les 
despeses a aquest principi (vegeu Nota 4.7 de “Provisions tècniques”). 

A la Nota 2.6 s’indiquen els criteris d’imputació de despeses i ingressos als comptes tècnics de no vida, vida i no tècnic. 

4.13 Indemnitzacions per acomiadament 

D’acord amb la legislació vigent, l’entitat està obligada al pagament d’indemnitzacions a aquells empleats amb els quals, sota 
determinades condicions, es rescindeixen les seves relacions laborals. Per tant, les indemnitzacions per acomiadament 
susceptibles de quantificació raonable es registren com a despesa a l’exercici en què s’adopta la decisió i es crea una 
expectativa vàlida davant de tercers sobre l’acomiadament. 

4.14 Transaccions amb vinculades 
L’entitat realitza totes les seves operacions amb parts vinculades a valors de mercat. 

Actualment, no existeixen riscos significatius per aquest aspecte dels quals es puguin derivar passius de consideració en el 
futur. 

5/ Gestió de riscos i capital 

Amb l'objectiu de garantir la previsió social complementària als mutualistes de Mutual Mèdica, la solvència de l'entitat 
sempre ha estat un dels elements que ha guiat la seva gestió, basada en la prudència i professionalitat tant del Consell 
d'Administració com de la resta del personal.  

La gestió del negoci de Mutual Mèdica implica assumir riscos, i per tant, gestionar-los de forma prudent i eficaç, i amb aquesta 
finalitat s'ha definit el sistema de gestió de riscos de l'entitat. 

La gestió de riscos és un conjunt d'activitats encaminades a crear valor per a l'entitat mitjançant la identificació, mesurament, 
gestió, control i notificació a l’òrgan pertinent, de forma contínua, dels riscos als que s'exposa a l'entitat. L'objectiu, és 
minimitzar els possibles impactes negatius dels riscos que assumeix, o desitja assumir en un futur, gestionant-los i prenent 
la millor decisió possible. 
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L'entitat té definides les normes que regulen el seu funcionament intern, així com les seves línies estratègiques en les 
polítiques distribuïdes en les següents seccions: 

 

 

Marc 
Solvència II 

Polítiques de gestió de riscos i de tècniques de mitigació: d'inversions, de subscripció, de 
provisions tècniques, gestió del risc operacional, de qualitat de la dada, de reassegurança, de 
gestió d'actius i passius (ALM), de gestió del risc de liquiditat, d'impostos diferits, de gestió de 
capital, ORSA i marc de gestió de la tolerància al risc, ajust per volatilitat i gestió de la 
externalització d'activitats. 

Polítiques de les 4 funcions clau: Verificació del Compliment, Actuarial, Gestió de Riscos i 
Auditoria Interna. 

Polítiques de govern: Marc de Sistema de Govern, d’Aptitud i Honorabilitat, del sistema de 
Control Intern, de divulgació pública, de sostenibilitat i d’integració de riscos de sostenibilitat 
en la Gestió d'Inversions. 

Persones 

Política de formació, retributives, de selecció i promoció interna, de despeses, de desconnexió 
digital, d'ús acceptable dels sistemes i actius d'informació, de seguretat de la informació, “bring 
your own device” (byod), de bones pràctiques en seguretat de la informació, de conflictes 
d'interès. 

Productes Política de control i governança per a cada un dels productes comercialitzats per l'entitat. 

Altres 
polítiques i/o 

marcs 
normatius 

Política per a la prevenció de la corrupció, de compliance penal, de la Funció de Distribució, de 
gestió de riscos de frau, gestió de serveis TIC proveïts per tercers, del Pla de Continuïtat de 
negoci, de govern TIC, d'adquisició de béns i serveis i de rotació de auditors de comptes. 

 

Per a enfortir el sistema de gestió de riscos de Mutual Mèdica, i el procés de presa de decisions estratègiques que 
contribueixin a preservar el capital i a fer-lo créixer de forma contínua es té en compte el marc de tolerància al risc, que 
serveix d'eina de gestió i control dels riscos assumits per l'entitat. En aquest sentit, al 2025, tal com està establert, l'entitat 
ha dut a terme l'actualització anual dels límits i mètriques del marc de tolerància al risc.  

Els principals riscos als que s'exposa l'entitat són els següents: 

 Risc de Subscripció  

És el més rellevant per a l'entitat. Aquest risc es divideix seguint la normativa de Solvència II, per línia de negoci, entre 
Vida i Malaltia amb tècniques similars a Vida.  

El risc de subscripció mesura les pèrdues com a conseqüència d'una desviació en les hipòtesis tècniques dels productes 
(mortalitat, despeses, rescats, longevitat, incapacitat, etc.) així com una caiguda massiva de cartera.  

 Risc de Mercat  

Mesura les pèrdues com a conseqüència dels riscos de tipus d'interès, de crèdit (“spread”), de renda variable, de 
concentració, d’immobles, i de tipus de canvi. 

 Risc de Liquiditat 

El risc de liquiditat es defineix com a la incertesa associada a la capacitat d’acomplir amb les obligacions de pagament a 
curt i mitjà termini, derivada de les activitats d'inversió o finançament o altres operacions, tant en escenaris normals com 
estressats. 

 Risc de Contrapart 

El risc d'impagament de la contrapart reflexa les possibles pèrdues derivades de l’incompliment inesperat o 
deteriorament de la qualitat creditícia de les contraparts i els deutors de l'entitat en els següents dotze meses. Abarca 
els contractes destinats a mitigar riscos com la reassegurança o els derivats, els crèdits sobre intermediaris, crèdits a 
assegurats, i altres riscos de crèdit no inclosos en el risc de diferencial de crèdit (risc de mercat). 
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 Risc Operacional 

Estima les pèrdues que es poden derivar d’errors humans, errors en els procés, errors informàtics, fraus, etc. També es 
considera en aquesta categoria el risc legal. 

En aquest context, el ciber risc es refereix específicament al risc associat a incidents que afecten a la confidencialitat, 
integritat o disponibilitat de la informació i dels sistemes, com a conseqüència d’atacs o de vulnerabilitats i debilitats de 
seguretat. S'ha creat un Comitè de Seguretat i Riscos TIC que vetlla pel compliment de la protecció de dades personals, 
la integritat, la disponibilitat i la resiliència operativa de l'entitat. 

 Riscos ASG (Ambientals, Socials i de Govern Corporatiu) 

Risc de pèrdues potencials derivades de factors ambientals, socials o de govern corporatiu (factors ASG) que, d'arribar a 
produir-se, podrien causar un impacte negatiu material.  

S'ha creat un Comitè de Sostenibilitat, grup transversal format per diferents departaments de l'entitat, per a la gestió de 
tots els aspectes englobats en els criteris ASG. 

 Risc de Reputació 

Té en compte els impactes derivats de decisions o actuacions que comportin una pèrdua reputacional.  

L'entitat, a través de la seva àrea de Comunicació i Relacions Públiques, ha treballat en la identificació dels tipus de 
riscos i crisis de reputació que poden afectar a l'entitat i a les seves mesures de mitigació a través d'un Pla de 
Comunicació de Risc i Crisis. 

 Risc de Planificació i presa de decisions  

Estima les pèrdues derivades d'una mala estratègia empresarial. 

Aquests 3 últims riscos, l'entitat els classifica com riscos de difícil quantificació. Actualment es valoren de forma 
qualitativa recollint totes les mesures de mitigació i plans d’acció realitzats pels diferents departaments implicats, per a 
disminuir els seus possibles impactes. Així mateix, se’ls associa un indicador per a valorar si s'han de considerar o no 
materials a data de tancament de l'exercici. 

La quantificació de la pèrdua estimada o “consum de capital” dels riscos de mercat, contrapart, operacional i subscripció es 
realitzen segons l’enfocament de la fórmula estàndard de Solvència II.  

Solvència II es la legislació reguladora del sector assegurador vigent des de l’1 de gener de 2016. La normativa principal és la 
Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 25 de novembre de 2009, sobre l'accés a la activitat 
d'assegurança i de reassegurança i el seu exercici (coneguda com Solvència II).  

Per a desenvolupar aquesta normativa, existeix el Reglament Delegat (UE) 2015/35 de la comissió de 10 de octubre de 2014 
que completa la directiva anterior, així com la seva transposició nacional, recollida a:  

- La Llei 20/2015, de 14 de juliol, de Ordenació, Supervisió i Solvència de les Entitats Asseguradores i Reasseguradores. 

- El Reial Decret 1060/2015, de 20 de novembre, de Ordenació, Supervisió i Solvència de les Entitats Asseguradores i 
Reasseguradores. 

Complementant-les totes, se segueixen generant textos legals tant a nivell europeu com a nivell nacional per regular els 
requeriments del nou règim de Solvència II. 

Un cop quantificat el consum de capital, o pèrdua estimada, per cadascun dels riscos, s’agreguen tenint en compte la 
correlació entre aquests, i es determina el requeriment de capital regulatori de l’entitat. Aquest es compara amb el capital 
disponible, calculat com la diferència entre actius i passius valorats a mercat, donant com a resultat el marge de solvència 
econòmic. 

Aquest anàlisi es troba en un informe trimestral que el departament de Gestió de Riscos reporta a la Direcció via el Comitè 
de Riscos, amb l’objectiu de considerar aquesta informació en la presa de decisions estratègiques de l’entitat i monitoritzar 
la gestió d’aquests riscos. Aquest sistema periòdic de monitorització i reporting és fonamental per a la presa de decisions 
per part de la Direcció i el Consell d’Administració. 

Addicionalment, l’entitat realitza una valoració de riscos basada en el seu propi perfil de riscos, que pot variar tant en la 
naturalesa com en la intensitat respecte dels riscos definits en la fórmula estàndard de Solvència II. Per això, es duu a terme 
el procés d’Avaluació Interna de Riscos i de Solvència (ORSA/EIRS), incorporant altres riscos no inclosos en la fórmula 
estàndard. Aquest anàlisi es realitza també amb caràcter prospectiu, de manera que es mesura l’impacte futur de les 
estratègies que es desitgin implementar a mitjà termini. Tot això queda recollit en un informe anual que l’entitat envia a la 
Direcció General d'Assegurances i Fons de Pensions, un cop aprovat pel Consell d’Administració. L’objectiu de l’entitat és 
integrar el procés ORSA com a eina per a la presa de decisions estratègiques; per això, es treballa en la seva millora contínua. 
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Finalment s’ha de senyalar que l'entitat també prepara: 

 Anualment, l’Informe sobre la Situació Financera i de Solvència (“ISFS”), document públic que es troba disponible a la 
pàgina web de l'entitat. 

 Trianualment, l’Informe Periòdic de Supervisió (“IPS”) que es remet directament al supervisor. 

Ambdós informes són aprovats pel Consell d'Administració. 

6/ Efectiu i altres actius líquids equivalents 

A 31 de desembre de 2025, el saldo d’aquest epígraf correspon a efectiu de disponibilitat immediata en comptes corrents 
bancaris, denominats en euros i divises, així com a instruments financers el venciment dels quals, en el moment de la seva 
adquisició, era inferior a 3 mesos, i a altres actius líquids equivalents. Les pèrdues i guanys que resulten per diferències de 
canvi en la tresoreria en moneda estrangera es registren al compte de pèrdues i guanys (vegeu Nota 4.10). 

Al tancament de l’exercici 2025, el saldo ascendeix a 59.026.053 euros (832.440 euros corresponen a comptes denominats 
en divisa diferent de l’euro i 58.193.613 euros corresponen a pagarés i comptes en euros) i a 42.475.913 euros al tancament 
de l’exercici 2024 (774.756 euros corresponen a comptes denominats en divisa diferent de l’euro i 41.701.157 euros 
corresponen a pagarés i comptes en euros). 

Els comptes corrents han meritat interessos per import de 392.340 euros a l’exercici 2025 (838.223 euros a l’exercici 2024). 
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7/ Actius financers 

a) Categories d'actius financers 
El detall a 31 de desembre de 2025 i 2024 dels actius financers, sense considerar la tresoreria, és el següent: 
 

ACTIUS FINANCERS 
Actius Financers Disponibles per a la 

Venda 
Préstecs i Partides a Cobrar Participacions en Entitats del Grup 

i Associades 
Totals 

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 
Instruments de patrimoni 115.765.608 116.277.293 - - 7.869.888 7.855.488 123.635.496 124.132.781 

Inversions financeres en capital 9.450.427 10.138.280 - - 7.869.888 7.855.488 17.320.315 17.993.768 

Participacions en fons d'inversió 31.597.089 31.122.968 - - - - 31.597.089 31.122.968 
Altres instruments de patrimoni 74.718.092 75.016.045 - - - - 74.718.092 75.016.045 
Valors representatius de deute 1.442.578.925 1.453.688.792 - - - - 1.442.578.925 1.453.688.792 
Valors de renda fixa 1.442.578.925 1.453.688.792 - - - - 1.442.578.925 1.453.688.792 
Derivats - - - - - - - - 
Préstecs - - 3.286.899 479.067 - - 3.286.899 479.067 
Bestretes sobre pòlisses - - 262.606 294.567 - - 262.606 294.567 

Préstecs a entitats del grup i associades - - 2.904.293 24.500 - - 2.904.293 24.500 

Préstecs a altres parts vinculades - - 120.000 160.000 - - 120.000 160.000 

Dipòsits en entitats de crèdit - - 5.344.322 5.412.070 - - 5.344.322 5.412.070 

Crèdits per operacions d'assegurança directa - - 60.697.553 56.340.977 - - 60.697.553 56.340.977 

Prenedors d'assegurances - - 60.694.191 56.336.422 - - 60.694.191 56.336.422 

Mediadors - - 3.362 4.555 - - 3.362 4.555 

Crèdits per operacions de reassegurança - - 2.323.940 1.232.519 - - 2.323.940 1.232.519 

Altres crèdits - - 3.063.498 5.143.511 - - 3.063.498 5.143.511 

Crèdits amb Administracions Públiques - - 102.712 1.990.748 - - 102.712 1.990.748 

Resta de crèdits - - 2.960.786 3.152.763 - - 2.960.786 3.152.763 

TOTAL 1.558.344.533 1.569.966.085 74.716.212 68.608.144 7.869.888 7.855.488 1.640.930.633 1.646.429.717 



 
 

 

MUTUAL MÉDICA 
MUTUALIDAD DE PREVISIÓN SOCIAL A PRIMA FIJA 
MEMÒRIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2025 
(EXPRESSAT EN EUROS) 

27 

b) Classificació per venciments 
Els imports dels instruments financers amb un venciment determinat o determinable classificats per any de venciment 
i a valor comptable són els següents: 

2025: 

  Actius Financers 2025 

  2026 2027 2028 2029 2030 Anys Posteriors Total 

Valors 
representatius 
de deute 

49.501.610 62.457.012 56.974.725 87.969.685 52.340.079 1.133.335.814 1.442.578.925 

Préstecs 111.301 3.021.191 70.480 - - 83.927 3.286.899 

Dipòsits en 
entitats de crèdit - - - - - 5.344.322 5.344.322 

Crèdits per 
operacions 
d'assegurança 
directa 

60.697.553 - - - - - 60.697.553 

Crèdits per 
operacions de 
reassegurança 

2.323.940 - - - - - 2.323.940 

Altres crèdits 585.766 106.321 449.699 - - 1.921.712 3.063.498 

Total 113.220.170 65.584.524 57.494.904 87.969.685 52.340.079 1.140.685.775 1.517.295.137 

No han estat inclosos instruments de patrimoni per valor de 115.765.608 euros per no tenir un venciment determinat o 
determinable.  

2024: 

  Actius Financers 2024 

  2025 2026 2027 2028 2029 Anys Posteriors Total 

Valors 
representatius 
de deute 

42.425.166 41.593.712 63.054.332 45.264.657 69.456.519 1.191.894.406 1.453.688.792 

Préstecs 146.495 95.549 115.250 40.000 - 81.773 479.067 

Dipòsits en 
entitats de crèdit - - - - - 5.412.070 5.412.070 

Crèdits per 
operacions 
d'assegurança 
directa 

56.340.977 - - - - - 56.340.977 

Crèdits per 
operacions de 
reassegurança 

1.232.519 - - - - - 1.232.519 

Altres crèdits 2.473.366 15.000 271.700 490.000 - 1.893.445 5.143.511 

Total 102.618.523 41.704.261 63.441.282 45.794.657 69.456.519 1.199.281.694 1.522.296.936 

No han estat inclosos instruments de patrimoni per valor de 116.277.293 euros per no tenir un venciment determinat o 
determinable.    
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c) Qualitat creditícia dels valors representatius de deute 
La qualitat creditícia dels valors representatius de deute que encara no han vençut i que tampoc han patit pèrdues per 
deteriorament es pot avaluar en funció de la classificació creditícia (“ràting”) atorgada per organismes externs: 

 
2025: 
 

  Valor de Mercat Cost Amortitzat 

Actius financers     

AAA 227.970.258 259.108.030 

AA 453.429.782 530.678.091 

A 523.108.889 530.817.055 

BBB 208.169.967 220.786.875 

BB 23.615.335 23.462.118 

Sense Ràting (*) 6.284.694 6.298.700 

Total  1.442.578.925 1.571.150.869 
 
(*) A 31 de desembre de 2025, els actius financers sense ràting corresponen a un pagaré sense ràting i un bo de renda fixa (l’emissor del 
qual té un ràting “A”) per import de 6.284.694 euros. La qualitat creditícia dels actius financers estructurats es defineix a partir del ràting 
dels seus colaterals.  
 
 
2024: 
 

  Valor de Mercat Cost Amortitzat 

Actius financers     

AAA 237.358.264 249.777.013 

AA 506.959.224 530.059.379 

A 411.551.190 406.049.328 

BBB 263.771.370 271.066.515 

BB 34.048.744 34.772.186 

Sense Ràting (*) - - 

Total  1.453.688.792 1.491.724.421 
 
(*) A 31 de desembre de 2024 l'entitat no mantenia actius financers sense ràting. La qualitat creditícia dels actius financers estructurats es 
defineix a partir del ràting dels seus colaterals. 
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d) Informació sobre naturalesa i nivell de risc dels instruments financers 
 

Diversificació d'inversions per països: 
 
2025: 
 

País 
Instruments de 

Patrimoni 

Valors 
Representatius de 

Deute 

Dipòsits en Entitats 
de Crèdit 

Altres Crèdits- 
Resta de Crèdits 

Efectiu i Altres 
Actius Líquids 
Equivalents  

Alemanya - 192.255.626 - - - 
Austràlia - 8.962.560 - - - 
Àustria - 89.418.860 - - - 
Bèlgica - 18.403.166 - - - 
Canadà - 8.697.370 - - - 
Corea del Sud - 6.671.584 - - - 
Dinamarca - 3.082.320 - - - 
Espanya 47.056.072 446.284.068 5.344.322 2.960.786 59.026.053 
Estats Units - 17.629.316 - - - 
Finlàndia - 5.942.680 - - - 
França - 382.336.902 - - - 
Holanda - 58.964.751 - - - 
Irlanda 31.597.089 659.670 - - - 
Islàndia - 6.133.650 - - - 
Itàlia - 136.434.109 - - - 
Luxemburg 34.495.628 3.687.180 - - - 
Noruega - 12.693.740 - - - 
Portugal - 7.088.485 - - - 
Regne Unit 2.616.819 8.065.280 - - - 
República Txeca - 180.364 - - - 
Suècia - 16.487.450 - - - 
Supranacional - 12.499.794 - - - 
Total 115.765.608 1.442.578.925 5.344.322 2.960.786 59.026.053 
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2024: 
 

País 
Instruments de 

Patrimoni 

Valors 
Representatius de 

Deute 

Dipòsits en Entitats 
de Crèdit 

Altres Crèdits- 
Resta de Crèdits 

Efectiu i Altres 
Actius Líquids 
Equivalents  

Alemanya - 194.268.555 - - - 
Austràlia - 8.889.630 - - - 
Àustria - 92.452.450 - - - 
Bèlgica - 18.967.760 - - - 
Canadà - 7.620.840 - - - 
Corea del Sud - 6.549.204 - - - 
Dinamarca - 3.096.120 - - - 
Espanya 53.185.549 432.410.079 5.412.070 3.152.763 42.475.913 
Estats Units - 18.906.054 - - - 
Finlàndia - 2.797.070 - - - 
França - 400.577.291 - - - 
Holanda - 71.732.471 - - - 
Irlanda 13.859.368 704.680 - - - 
Islàndia - 6.944.731 - - - 
Itàlia - 134.615.553 - - - 
Luxemburg 49.232.376 9.663.328 - - - 
Noruega - 10.783.780 - - - 
Portugal - 2.787.750 - - - 
Regne Unit - 4.006.680 - - - 
República Txeca - 175.644 - - - 
Suècia - 8.657.170 - - - 
Supranacional  17.081.952    
Total 116.277.293 1.453.688.792 5.412.070 3.152.763 42.475.913 

 
 
Classificació d'inversions per nivells de valoració: 

S'ha procedit a classificar els instruments financers en tres nivells, en funció dels inputs utilitzats per a la determinació del 
seu valor raonable: 

- Nivell 1: preus cotitzats en mercats actius. 

- Nivell 2: preus cotitzats en mercats actius per a instruments similars o altres tècniques de valoració en les que tots els 
inputs significatius estan basats en dades de mercat observables directa o indirectament. 

- Nivell 3: tècniques de valoració en les que algun input significatiu no està basat en dades de mercat observables. 

Es considera que un input és significatiu quan és important en la determinació del valor raonable en el seu conjunt. 

En el cas dels instruments que es valoren a cost amortitzat, en la seva determinació es pren en consideració el mètode del 
tipus d'interès efectiu. Per cost amortitzat s'entén l'import al que va ser valorat inicialment l’instrument financer, menys 
reemborsaments del principal, més o menys, segons el cas, la imputació o amortització gradual acumulada, utilitzant el 
mètode de l'interès efectiu, de qualsevol diferència existent entre l’import inicial i el valor de reemborsament en el 
venciment, menys qualsevol disminució per deteriorament del valor o incobrabilitat. 

Tots els actius financers, excepte aquells comptabilitzats a valor raonable amb canvis en resultats, estan subjectes a revisió 
per deteriorament del valor. 
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El detall dels actius financers en funció dels inputs utilitzats per a la determinació del seu valor raonable, a 31 de desembre 
de 2025 i 2024, és el següent: 

 

  2025 2024 
  Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 Nivell 1 Nivell 2 Nivell 3 
Actius financers disponibles per a la 
venda 

967.622.981 521.094.555 69.626.997 969.709.401 528.192.204 72.064.480 

Inversions Financeres en capital 7.919.472 - 1.530.955 7.987.852 - 2.150.428 
Participacions en fons d'inversió 31.597.089 - - 31.122.968 - - 

Altres instruments de patrimoni 10.391.809 - 64.326.283 5.101.992 - 69.914.053 

Valors representatius de deute 917.714.611 521.094.555 (*)  3.769.759  925.496.588 528.192.204 - 
TOTAL 967.622.981 521.094.555 69.626.997 969.709.400 528.192.204 72.064.481 

(*) Es tracta de pagarés valorats a cost amortitzat. 
 
Durant els exercicis 2025 i 2024 no s'han produït transferències o reclassificacions significatives d'instruments financers entre 
les diferents metodologies de valoració. 

 
e) Actius cedits en garantia 

 
Els actius financers cedits en garantia mantinguts per l'entitat responen a l’estratègia de compres repo detallada a la Nota 
11. La disminució d’aquests actius s’ha degut exclusivament al venciment d'una part dels mateixos. 
 
 
2025: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Any Venciment Repo Nominal Valoració de Mercat 

2026 46.000.000 30.403.010 

2027 29.000.000 22.813.040 

2028 28.500.000 22.914.140 

2029 22.000.000 16.898.640 

2030 21.000.000 16.890.510 

2031 23.000.000 17.351.320 

2032 25.000.000 13.468.840 

2033 25.500.000 13.452.925 

2034 31.000.000 18.806.100 

2035 1.000.000 652.800 

Total 252.000.000 173.651.325 



 
 

 

32 
MUTUAL MÈDICA 

MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 
MEMÒRIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2025 

(EXPRESSAT EN EUROS) 

2024: 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

7.1 Actius financers mantinguts per a negociar 
Durant l’exercici 2025, s'han produït operacions de compra i venda d'actius mantinguts en aquesta categoria, les quals han 
generat pèrdues per valor de 1.377.944 euros. 

7.2 Altres actius financers a valor raonable amb canvis a pèrdues i guanys 

No s'han registrat actius en aquesta categoria als exercicis 2025 i 2024. 

7.3 Actius financers disponibles per a la venda 
Els ajustaments per canvi de valor i els beneficis i pèrdues obtinguts de les alienacions realitzades en els exercicis 2025 i 2024 
són els següents:  

   2025 2024 

  
 Valoració de 

Mercat 
Ajustaments per 
Canvis de Valor 

Resultat per 
Realització 

Valoració de 
Mercat 

Ajustaments per 
Canvis de Valor 

Resultat per 
Realització 

Inversions 
financeres en 
capital 

 
9.450.427 1.683.258 - 10.138.280 (531.057) -

Participacions en 
fons d'inversió 

 
31.597.089 (940.218) 1.773.949 31.122.968 232.111 3.462.056

Altres Instruments 
de patrimoni 

 74.718.092 5.189.858 695.676 75.016.823 7.506.823 -

Valors de renda fixa  1.442.578.925 (128.571.944) (1.157.999) 1.453.688.792 (38.035.694) (1.111.397)

Total  1.558.344.533 (122.639.046) 1.311.626 1.569.966.085 (29.765.703) 2.350.659

  
 
Inversions financeres en capital 

La valoració de les inversions financeres en capital s’obté a través de cotitzacions observades en el mercat i, en el cas 
d’aquelles no cotitzades, del seu valor teòric comptable. 

  

Any Venciment Repo Nominal Valoració de Mercat 

2025 78.000.000 46.823.850 

2026 46.000.000 33.986.590 

2027 29.000.000 25.503.050 

2028 28.500.000 25.845.255 

2029 22.000.000 19.038.080 

2030 21.000.000 19.194.840 

2031 23.000.000 19.537.620 

2032 25.000.000 15.459.270 

2033 25.500.000 15.423.005 

2034 31.000.000 21.610.430 

2035 1.000.000 700.650 

Total 330.000.000 243.122.640 
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Els dividends meritats per l’entitat a l'exercici 2025, recollits a l’epígraf d’“Ingressos procedents d’inversions financeres”, han 
ascendit a 666.778 euros (250.000 euros a l'exercici 2024). 

Durant l’exercici 2025 s’han registrat correccions valoratives per import de 742.808 euros com a conseqüència d’un descens 
prolongat o significatiu en el seu valor raonable (1.776.265 euros durant l’exercici 2024). 

Participacions en fons d’inversió 

La valoració dels fons d’inversió coincideix amb el valor liquidatiu publicat per les entitats gestores disponible a la data de 
tancament de l’exercici. 

Els dividends meritats per l’entitat a l’exercici 2025, recollits a l’epígraf d’“Ingressos procedents d’inversions financeres”, han 
ascendit a 2.096.416 euros (2.391.096 euros a l'exercici 2024). 

Durant l’exercici 2025 no s’han registrat correccions valoratives com a conseqüència d’un descens prolongat o significatiu en 
el seu valor raonable (745.803 euros durant l’exercici 2024). 

Valors representatius de deute 

Pels valors de renda fixa, la seva valoració s’obté a través de cotitzacions observades al mercat i, pels bons vehiculats a través 
d’entitats de propòsit especial, s’utilitzen les valoracions obtingudes per les entitats gestores (contraparts), contrastades 
amb tècniques de valoració, generalment acceptades al sector financer, realitzades internament. 

El reconeixement dels interessos d’actius de renda fixa es realitza segons el mètode del tipus d’interès efectiu, la qual cosa 
origina el registre dels interessos implícits i dels interessos explícits. 

Els interessos implícits són la periodificació de la diferència entre el preu d’adquisició i el valor de reemborsament en funció 
de la vida residual de cadascun dels títols de renda fixa. L’import d’aquesta periodificació és de 76.699.034 euros durant 
l’exercici 2025 (el 2024 era de 59.249.075 euros), registrant-se a l’epígraf “Actius financers disponibles per a la venda – Valors 
representatius de deute”. 

L’import total dels interessos explícits meritats a favor de l’entitat, no cobrats a la data del balanç, ascendeix a 12.360.011 
euros (13.849.776 euros a 31 de desembre de 2024), registrant-se dins de l’epígraf “Altres actius - Periodificacions” de l’actiu 
del balanç adjunt. 

El tipus mitjà de rendiment sobre el valor de compra de la renda fixa durant els exercicis 2025 i 2024 ha estat del 3,47% i 
3,51%, respectivament. 
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Les inversions en valors de renda fixa inclouen, a 31 de desembre de 2025, vint-i-tres bons per valor de 521.230.495 euros 
(529.565.153 euros a 31 de desembre de 2024) vehiculats a través d’entitats de propòsit especial, així com dos contractes 
asset swap (permuta financera) per valor de -135.940 euros (-1.372.949 euros a 31 de desembre de 2024). A continuació, es 
detallen els seus valors i venciments corresponents a les estructures: 

 

 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Dins de l’estratègia d’assegurar l’obtenció dels tipus tècnics garantits de les primes futures i disminuir el risc de tipus 
d’interès, durant 2025 i 2024 es van realitzar operacions d’immunització, mitjançant casament de fluxos, a través de diverses 
notes emeses per Special Purpose Vehicles (SPV). Aquestes notes es troben invertides en deute públic alemany, francès i 
espanyol, reforçant la qualitat creditícia del col·lateral. 

Amb aquestes operacions, Mutual Mèdica ha reduït el risc d’aquests productes davant variacions dels tipus d’interès lliure 
de risc, i ha reduït el risc d’spread de la cartera d’inversions associada. 

En aquest sentit, cal destacar que la totalitat d’aquests actius són estructures de tipus d’interès, encaminades a garantir els 
tipus tècnics assegurats pels productes i col·lateralitzades per bons investment grade i, en la seva pràctica totalitat, de deute 
públic. 

Aquests títols, a l'exercici 2025, acumulen uns interessos implícits de 21.363.698 euros i uns interessos explícits no vençuts 
de 3.388.920 euros (10.592.675 euros i 5.863.244 euros, respectivament, a l'exercici 2024). 

Pels actius financers que no tenen un mercat actiu, l’entitat estableix el valor raonable emprant tècniques de valoració, que 
es descriuen a la Nota 4.4.1. d’actius financers disponibles per a la venda. 

  

  Valor Raonable 

  2025 2024 

2033 251 251 

2039 1.100.541 1.386.724 

2041 52.276.761 65.745.062 

2042 631.278 894.583 

2045 10.273.590 - 

2051 10.913.980 10.986.292 

2052 62.253 (326.408) 

2057 358.211.473 386.483.960 

2058 17.480.492 9.148.515 

2059 9.353.509 9.316.086 

2060 9.837.720 11.238.615 

2063 14.815.619 14.770.560 

2064 18.662.688 18.547.964 

2065 17.474.400 - 

Total 521.094.555 528.192.204 
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7.4 Préstecs i partides a cobrar 

Préstecs 
El detall dels saldos que composen aquest subepígraf és el següent: 
 

  2025 2024 

Bestretes sobre pòlisses 262.606 294.567 

Préstecs a entitats del grup i associades 2.904.293 24.500 

Préstecs a altres parts vinculades 120.000 160.000 

Total 3.286.899 479.067 

Al 2025 s'ha concedit un préstec participatiu de 2.879.793 euros a l'entitat participada Medilitia, S.L. per a la promoció d'un 
immoble de protecció oficial per a metges (vegeu Notes 7.5 i 15).  

Els préstecs a altres parts vinculades corresponen al préstec concedit el 2024 a la Fundació Mutual Mèdica per import inicial 
de 200.000 euros, import pendent d’amortització el qual, a la data, és de 120.000 euros (vegeu Nota 15). 

Dipòsits en Entitats de Crèdit 
L'entitat a 31 de desembre de 2025 i 2024 disposa dels següents dipòsits: 
 

 2025 2024 

Descripció Nominal Interessos Explícits Nominal Interessos Explícits 

Dipòsits 5.344.322 -  5.412.070 -  
Total 5.344.322 - 5.412.070 - 

 

Aquest dipòsit, que es va contractar el 2020 i que el 2021 va ser ampliat en 1.000.000 euros, actua com a garantia de l’acord 
de col·laboració que l’entitat va signar amb CBNK Banco de Colectivos, S.A. (anteriorment Banco Caminos, S.A.), amb 
l’objectiu de facilitar finançament al col·lectiu professional de joves metges que hagin aprovat l’examen del MIR. En els 
exercicis 2024 i 2023 es va ampliar el dipòsit en 1.500.000 i 2.000.000 euros addicionals, respectivament, per facilitar el 
finançament al col·lectiu professional de metges majors de 35 anys. Durant l’exercici 2025, l’entitat ha amortitzat 43.712 
euros com a conseqüència d’impagaments del col·lectiu finançat (60.440 euros durant l’exercici 2024). 

Crèdits i Altres crèdits 
El detall dels crèdits derivats bàsicament dels contractes d'assegurança, reassegurança, juntament amb altres crèdits és el 
següent: 

  2025 2024 

Crèdits per operacions d'assegurança directa 60.697.553 56.340.977 

Prenedors d'assegurança 60.694.191 56.336.422 

Quotes pendents de cobrament 60.457.469 56.183.352 

Rebuts en poder de l'entitat 485.622 376.131 

Provisions per a quotes pendents de cobrament (248.900) (223.061) 
Mediadors 3.362 4.555 

Crèdits per operacions de reassegurança 2.323.940 1.232.519 

Altres Crèdits 3.063.498 5.143.511 

Deutors diversos 233.998 162.231 

Administracions Públiques deutores 102.712 1.990.748 
Bestretes remuneracions 124.585 116.384 

Altres crèdits 2.602.203 2.874.148 

Total 66.084.991 62.717.007 
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El saldo de “Rebuts en poder de l’entitat” correspon als rebuts sobre quotes pendents d’emetre al tancament de l’exercici. 

A 31 de desembre de 2025, a “Altres crèdits” s’inclou, entre altres, l’aportació de 2.090.507 euros a un préstec participatiu 
a Pensium Direct, S.L. (2.103.449 euros a 31 de desembre de 2024) i 279.996 euros de fiances rebudes per immobles (279.996 
euros a 31 de desembre de 2024). 

A “Administracions Públiques deutores” s’inclou, entre altres, les deduccions d’IVA i les retencions suportades a compte de 
l’impost de societats. 

7.5 Participacions en entitats del grup i associades 
La composició dels saldos a 31 de desembre de 2025 i 2024 es detalla a continuació: 

2025: 
 Valor en llibres Dividends Rebuts  

(Nota 15)  Societat Cost Deteriorament Acumulat 

Empreses del Grup 7.796.688 - 251.533 
Katelaie Inversions, S.L. 7.796.688 - 251.533 
    
Empreses Associades 73.200 - - 
MutualMed Advisors, S.L. 58.800 - - 
Medilitia, S.L. 14.400 - - 
Total 7.869.888 - 251.533 

A l’exercici 2025 s'han adquirit 14.400 participacions de 1 euro de valor nominal cada una, equivalent al 24% del capital 
social, de Medilitia, S.L. (entitat associada, vegeu Nota 15).  

 

2024: 
 Valor en llibres Dividends Rebuts  

(Nota 15)  Societat Cost Deteriorament Acumulat 

Empreses del Grup 7.796.688 - 231.942 
Katelaie Inversions, S.L. 7.796.688 - 231.942 
    
Empreses Associades 58.800 - - 
MutualMed Advisors, S.L. 58.800 - - 
Total 7.855.488 - 231.942 

 

Seguidament s’inclou la informació preceptiva sobre les empreses del grup i associades de l'entitat, referida a 31 de 
desembre de 2025 i 2024: 

2025: 
 

 Societat 
(Denominació i 

domicili) 
Activitat 

% Participació  Informació Financera Resumida (*) 

Directe Indirecte Total Total Actiu 
Capital 
Social Reserves 

Altres 
Partides del 
Patrimoni 

Préstecs 
participatius 

Resultat Net 
de l'exercici  

Ingressos 
Ordinaris  

Katelaie Inversions, 
S.L. 

(Barcelona) 

Compravenda de 
béns immobiliaris 
per compte propi 

87,50% - 87,50% 9.310.838 8.000 49.041 8.902.500 - 316.781 647.992 

MutualMed 
Advisors, S.L. 
(Barcelona)  

Corredoria 
d'assegurances 

48,87% - 48,87% 136.285 120.000 (952) (50.842) 50.000 13.609 68.080 

Medilitia, S.L. 
(Barcelona) 

Lloguer de béns 
immobiliaris per 

compte propi 
24,00% - 24,00% 12.049.718 60.000 (1.064) (8.882) 11.999.139 (6.550) - 

(*) Informació financera no auditada a la data. 
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2024: 
 

 Societat 
(Denominació i 

domicili) 
Activitat 

% Participació  Informació Financera Resumida (*) 

Directe Indirecte Total Total Actiu Capital 
Social 

Reserves 
Altres 

Partides del 
Patrimoni 

Préstecs 
participatius 

Resultat Net 
de l’Exercici  

Ingressos 
Ordinaris  

Katelaie Inversions, 
S.L. 

(Barcelona) 

Compravenda de 
béns immobiliaris 
per compte propi 

87,50% - 87,50% 9.280.541 8.000 49.041 8.902.500 - 287.466 630.602 

MutualMed 
Advisors, S.L. 
(Barcelona)  

Corredoria 
d'assegurances 

48,87% - 48,87% 122.252 120.000 (1.674) (70.947) 50.000 7.218 59.734 

(*) Informació financera no auditada a la data. 
 
El patrimoni net (capital, resultat net de l’exercici, essent aquest previ a la seva distribució o aplicació, i la resta de patrimoni), 
indicat de les anteriors societats, s’ha obtingut dels últims estats financers disponibles de l’exercici 2025. 
L’entitat ha efectuat les notificacions a què es refereix l’article 155 de la Llei de societats de capital en relació amb les 
societats participades, directament o indirectament, en més d’un 10%. 
Les societats dependents en les quals participa Mutual Mèdica es considera que tenen un interès poc significatiu en el seu 
conjunt. 
 

7.6 Moneda estrangera 
Tots els elements d’actiu i passiu estan denominats en la moneda funcional. Tradicionalment, l’entitat ha mantingut actius 
financers adquirits en una moneda diferent de la funcional, transformant-se el seu valor en euros mitjançant l’aplicació del 
tipus de canvi existent en el moment de l’operació. Durant l’exercici 2025, s’ha procedit a vendre la totalitat dels actius 
financers disponibles per a la venda adquirits en dòlars per mitigar el risc de divisa, la qual cosa ha suposat una pèrdua al 
compte de pèrdues i guanys de 297.599 euros; per tant, al tancament de l’exercici 2025 no hi ha actius amb aquestes 
característiques. 

 

  2025 2024 
Diferències de canvi i conversió  - 128.638 

 
 
Addicionalment dins de la cartera d’“Actius financers disponibles per a la venda”, es mantenien actius financers en monedes 
diferents a l’euro pels següents imports: 
 

  2025 2024 
Dòlar Estatunidenc - 3.353.461 
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8/ Immobilitzat intangible 

Està format íntegrament per programes informàtics i el seu moviment ha estat el següent:  

  
Aplicacions Informàtiques 

Cost:   
Saldos a 31 de desembre de 2023 4.445.636 
Entrades 29.849 
Sortides (1.956.101) 
Saldos a 31 de desembre de 2024 2.519.384 
Amortització acumulada:   
Saldos a 31 de desembre de 2023 (3.575.762) 
Dotacions (459.051) 
Aplicacions 1.956.101 
Saldos a 31 de desembre de 2024 (2.078.712) 
Provisió:   
Saldos a 31 de desembre de 2023 - 
Dotacions - 
Aplicacions - 
Saldos a 31 de desembre de 2024 - 
Valor Net a 31 de desembre de 2024 440.672 
Cost:   
Saldos a 31 de desembre de 2024 2.519.384 
Entrades 456.273 
Sortides (211.778) 
Saldos a 31 de desembre de 2025 2.763.879 
Amortització acumulada:   
Saldos a 31 de desembre de 2024 (2.078.712) 
Dotacions (383.437) 
Aplicacions 211.778 
Saldos a 31 de desembre de 2025 (2.250.371) 
Provisió:   
Saldos a 31 de desembre de 2024 - 
Dotacions - 
Aplicacions - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 - 
Valor Net a 31 de desembre de 2025 513.508 

 

A 31 de desembre de 2025 s’ha procedit a donar de baixa elements totalment amortitzats per import de 211.778 euros 
(1.956.101 euros a 31 de desembre de 2024). En conseqüència, a 31 de desembre de 2025 l’import dels elements totalment 
amortitzats en balanç ascendeix a 1.461.896 euros (1.003.947 euros a 31 de desembre de 2024). 
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9/ Immobilitzat material 
El moviment durant els exercicis 2025 i 2024 en els diferents comptes d’aquest epígraf ha estat el següent: 

  Terrenys 
Edificis i 

Instal·lacions 
Tècniques 

Mobiliari 
Equips per a 

Processos 
Informàtics 

 Altre 
Immobilitzat 

Material 

Immobilitzat 
Material en 

Curs 
Total 

Valor Net a 31 de desembre de 2023 5.361.471 5.454.615 359.750 392.768 100.847 542.777 12.212.228 
Cost:                
Saldos a 31 de desembre de 2023 5.361.471 10.385.621 870.439 1.958.288 100.847 542.777 19.219.443 
Revaloritzacions - -  - - - - - 
Entrades - -  672.166 66.340 600 1.529.841 2.268.947 
Traspassos (2.530.609) 784.957 (70.053) - - (2.072.618) (3.888.323) 
Sortides - (2.887.071) (548.482) (1.393.596) - - (4.829.149) 
Saldos a 31 de desembre de 2024 2.830.862 8.283.507 924.070 631.032 101.447 - 12.770.918 
Amortització acumulada:               
Saldos a 31 de desembre de 2023 - (4.553.636) (510.689) (1.565.520) - - (6.629.845) 
Dotacions - (228.794) (52.212) (190.784) - - (471.790) 
Retirades - 2.887.071 548.482 1.393.596 - - 4.829.149 
Traspassos - 445.897 - - - - 445.897 
Saldos a 31 de desembre de 2024 - (1.449.462) (14.419) (362.708) - - (1.826.589) 
Provisió:               
Saldos a 31 de desembre de 2023 - (377.370) - - - - (377.370) 
Dotacions - - - - - - - 
Reversió - 377.370 - - - - 377.370 
Traspassos - - - - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2024 - - - - - - - 
Valor Net a 31 de desembre de 2024 2.830.862 6.834.046 909.651 268.324 101.447 - 10.944.329 
Cost:                
Saldos a 31 de desembre de 2024 2.830.862 8.283.507 924.070 631.032 101.447 - 12.770.918 
Revaloritzacions - -  - - - - - 
Entrades - 11.917 114.732 169.804 - - 296.453 
Traspassos - - - - - - - 
Sortides - - - (157.568) - - (157.568) 
Saldos a 31 de desembre de 2025 2.830.862 8.295.424 1.038.802 643.268 101.447 - 12.909.803 
Amortització acumulada:               
Saldos a 31 de desembre de 2025 - (1.449.462) (14.419) (362.708) - - (1.826.589) 
Dotacions - (260.308) (109.421) (165.808) - - (535.537) 
Retirades - - - 157.569 - - 157.569 
Traspassos - - - - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 - (1.709.770) (123.840) (370.947) - - (2.204.557) 
Provisió:               
Saldos a 31 de desembre de 2024 - - - - - - - 
Dotacions - - - - - - - 
Reversió - - - - - - - 
Traspassos - - - - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 - - - - - - - 
Valor Net a 31 de desembre de 2025 2.830.862 6.585.654 914.962 272.321 101.447 - 10.705.246 

 

A 31 de desembre de 2025 s’ha procedit a donar de baixa elements totalment amortitzats per import de 157.569 euros. A 
31 de desembre de 2024 es va procedir a donar de baixa tots els elements totalment amortitzats fins a la data per un import 
total de 6.597.151 euros, dels quals 4.829.149 euros corresponents a immobilitzat material i 1.768.002 euros a inversions 
immobiliàries. En conseqüència, a 31 de desembre de 2025 i 2024 no existeixen en balanç elements de l’immobilitzat material 
totalment amortitzats. 

L’entitat té contractades pòlisses d’assegurança amb tercers per donar cobertura als possibles riscos que puguin afectar als 
immobles de l’immobilitzat material i les inversions immobiliàries. La cobertura d’aquestes pòlisses es considera, en termes 
generals, suficient. 

Durant l’exercici 2024 va finalitzar la reforma integral de la part destinada a ús propi de la seu de l’entitat a Barcelona, el 
Casal del Metge, la qual va implicar a l'exercici 2024 un traspàs de l’immobilitzat material en curs a edificis per import de 
2.072.618 euros. Així mateix, la nova distribució de l’ús dels espais va suposar un traspàs de terrenys i edificis de 
l’immobilitzat material a inversió immobiliària per import de 2.530.609 euros i 1.710.381 euros, respectivament. 

L’entitat té classificats com a immobilitzat material, a 31 de desembre de 2025, els immobles d’ús propi per import de 
9.416.518 euros (9.661.874 euros a 31 de desembre de 2024). 

 



 
 

 

40 
MUTUAL MÈDICA 

MUTUALITAT DE PREVISIÓ SOCIAL A PRIMA FIXA 
MEMÒRIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2025 

(EXPRESSAT EN EUROS) 

10/ Inversions Immobiliàries 

El moviment durant els exercicis 2025 i 2024 en les diferents comptes d’aquest epígraf ha estat el següent: 

  Terrenys Edificis 
Inversions en 

Curs 
Total 

Cost:     
Saldos a 31 de desembre de 2023 29.610.129 33.180.145 3.961.021 66.751.295 
Entrades - 11.413 7.153.101 7.164.514 
Traspassos 2.530.609 6.763.975 (5.098.640) 4.195.944 
Sortides (121.868) (1.768.002) - (1.889.870) 
Saldos a 31 de desembre de 2024 32.018.870 38.187.531 6.015.482 76.221.883 
Amortització acumulada:         
Saldos a 31 de desembre de 2023 - (5.647.639) - (5.647.639) 
Dotacions - (521.701) - (521.701) 
Retirades - 1.768.002 - 1.768.002 
Traspassos - (445.897) - (445.897) 
Saldos a 31 de desembre de 2024 - (4.847.235) - (4.847.235) 
Provisió:         
Saldos a 31 de desembre de 2023 (1.340.686) (1.906.430) - (3.247.116) 
Dotacions (7.446) (966.229) - (973.675) 
Reversió - 940.007 - 940.007 
Traspassos - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2024 (1.348.132) (1.932.652) - (3.280.784) 
Valor Net a 31 de desembre de 2024 30.670.738 31.407.644 6.015.482 68.093.864 
Cost:     
Saldos a 31 de desembre de 2024 32.018.870 38.187.531 6.015.482 76.221.883 
Entrades - 226.153 - 226.153 
Traspassos - 6.015.482 (6.015.482) - 
Sortides - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 32.018.870 44.429.166 - 76.448.036 
Amortització acumulada:         
Saldos a 31 de desembre de 2024 - (4.847.235) - (4.847.235) 
Dotacions - (964.527) - (964.527) 
Retirades - - - - 
Traspassos - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 - (5.811.761) - (5.811.761) 
Provisió:         
Saldos a 31 de desembre de 2024 (1.348.132) (1.932.652) - (3.280.784) 
Dotacions (95.044) - - (95.044) 
Reversió - 1.114.449 - 1.114.449 
Traspassos - - - - 
Saldos a 31 de desembre de 2025 (1.443.176) (818.203) - (2.261.379) 
Valor Net a 31 de desembre de 2025 30.575.694 37.799.201 - 68.374.895 

 

Durant l’exercici 2025 no hi ha hagut altes rellevants en inversions immobiliàries. Durant l’exercici 2024 hi va haver altes en 
inversions en curs per un import total de 7.153.101 euros que van correspondre al projecte de construcció d’una residència 
per a metges a Lleida i a la reforma integral del Casal del Metge en la part no destinada a ús propi. 

Durant l’exercici 2025 ha finalitzat la reforma integral de la part destinada a tercers de la seu de l’entitat a Barcelona, el Casal 
del Metge, la qual ha implicat un traspàs de les inversions immobiliàries en curs a edificis per import de 6.015.482 euros. 

Durant l’exercici 2024 va finalitzar la construcció de la residència per a metges a Lleida, la qual va implicar un traspàs 
d’inversions immobiliàries en curs a edificis per import de 5.098.640 euros. Així mateix, la finalització de la reforma de la part 
d’ús propi del Casal del Metge va suposar un traspàs cap a inversions immobiliàries (vegeu Nota 9). 

  



 
 

 

MUTUAL MÉDICA 
MUTUALIDAD DE PREVISIÓN SOCIAL A PRIMA FIJA 
MEMÒRIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2025 
(EXPRESSAT EN EUROS) 

41 

A continuació, es detallen els immobles classificats com a inversions immobiliàries i el seu valor comptable:  

 
Inversions immobiliàries 2025 2024 
Barcelona – Via Laietana (No ús propi) 19.600.751 13.862.042 
Barcelona – Muntaner 2.194.003 2.220.201 
Córdoba – Gran Capitán 4.236.235 4.321.243 
Toledo – Talavera de la Reina 3.734.778 3.829.823 
Barcelona - Badajoz 73-77 11.356.600 11.423.573 
Barcelona – Bailén 110 12.013.852 11.656.446 
Barcelona – Badajoz 112 10.935.815 10.459.710 
Lleida – Rovira Roure 41 4.302.861 4.305.344 
Bestretes - 6.015.482 

Total 68.374.895 68.093.864 
 

Durant l’exercici 2025 s’han procedit a taxar tots els immobles (tant d’ús propi com d’inversions immobiliàries), obtenint una 
valoració conjunta de 86.994.709 euros a 31 de desembre de 2025 (85.052.708 euros a l’exercici 2024). 

Els ingressos per arrendaments derivats del lloguer de les inversions immobiliàries obtinguts per l’entitat durant l’exercici 
2025 ascendeixen a 3.138.265 euros (2.695.095 euros a l'exercici 2024). 

Els cobraments futurs mínims no cancel·lables a 31 de desembre de 2025 i 2024 a rebre en concepte d’arrendaments 
operatius vigents són els següents: 
 

Cobraments Futurs Anuals 
Arrendaments Operatius 

2025 2024 

Fins a un any 2.484.173 2.786.206 
Entre un i cinc anys 732.350 1.143.388 
Més de cinc anys - - 
Total 3.216.523 3.939.594 

11/ Passius financers 

Dèbits i altres partides a pagar 

El detall dels deutes derivats de contractes d'assegurances, reassegurances i coassegurances, juntament amb altres deutes, 
a 31 de desembre de 2025 i 2024, és el següent: 

  2025 2024 

Deutes per operacions d'assegurança directa 1.153.087 1.142.974 

Deutes amb mediadors 384.048 381.451  
Deutes condicionats 769.039 761.523 

Deutes per operacions de reassegurança 10.254.246 7.917.084 

Altres Deutes 204.240.334 261.095.723 

Resta d'altres deutes 1.289.284 1.667.537 

Remuneracions pendents de pagament 896.739 1.208.278 

Administracions Públiques Creditores 674.088 720.131 

Deutes per operacions de cessió temporal d'actius (vinculades a Nota 7.e) 201.380.223 257.499.777 

Total 215.647.667 270.155.781 
 

L’epígraf de “Deutes per operacions d'assegurança directa” inclou 695.254 euros (698.120 euros a 31 de desembre de 2024) 
que corresponen a comissions de rebuts pendents d’emetre derivats de la comercialització de productes de l'entitat per part 
de mediadors. 
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Període mitjà de pagament a proveïdors 

S’entén per “període mitjà de pagament a proveïdors” el termini que transcorre des de l’entrega dels béns o la prestació dels 
serveis a càrrec del proveïdor i el pagament material de la operació. 

 

  2025 2024 

Import total pagaments realitzats 17.667.278  25.668.748  
Import total de pagaments pendents 710.659 996.004 
Rati de les operacions pendents de pagament  34 dies 28 dies 
Rati de les operacions pagades  14 dies 13 dies 
Període mitjà de pagament a proveïdors  15 dies 14 dies 

 

D’acord amb la Resolució de l’ICAC, per al càlcul del període mitjà de pagament a proveïdors s’han tingut en compte les 
operacions comercials corresponents al lliurament de béns o prestació de serveis meritades des de la data d’entrada en vigor 
de la Llei 31/2014, de 3 de desembre. 

Es consideren proveïdors, als efectes exclusius de donar la informació prevista en aquesta Resolució, els creditors comercials 
per deutes amb subministradors de béns o serveis. 

L’entitat té establert un procés de pagament mensual als seus proveïdors, en el qual s’unifica el pagament de totes les 
factures rebudes al dia 25 de cada mes; per tant, en termes generals, els pagaments als seus proveïdors es realitzen en un 
termini no superior a 30 dies, excepte que el venciment pactat amb el proveïdor sigui superior, però sempre complint amb 
els terminis establerts en la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual s’estableixen mesures de lluita contra la morositat 
en les operacions comercials. Addicionalment, en algunes ocasions el pagament de proveïdors per serveis comuns, entre 
altres, s’efectua per domiciliació bancària, fet que provoca un increment mitjà de dies. 

Amb l’entrada en vigor de la Llei 18/2022, de 28 de setembre, de creació i creixement d’empreses, s’estableix el deure 
d’informació del volum monetari i nombre de factures pagades dins del termini legal establert. 

 

  2025 2024 

Volum monetari 18.430.573 26.590.355 
Percentatge sobre el total de pagaments realitzats 104,01% 103,59% 
Nombre de factures  4.486 4.534 
Percentatge sobre el total de factures  97,99% 96,88% 

 

Deutes per operacions de cessió temporal d'actius 

En l’epígraf comptable “Deutes per operacions de cessió temporal d’actius”, a l’exercici 2025 s’ha mantingut l’estratègia de 
cobertura de primes futures, que afecta els productes amb prima periòdica i tipus d’interès tècnic garantit. 

Aquesta estratègia es va materialitzar mitjançant la compra de deute públic core (vegeu Nota 7.e), finançada amb operacions 
reverse repo. Aquesta operativa assegura la rendibilitat de les primes periòdiques a rebre en el període assenyalat i 
contribueix a disminuir la diferència de durada entre l’actiu i el passiu, reduint la volatilitat del balanç davant variacions de 
tipus d’interès. 

El venciment del finançament s’ha establert al final dels exercicis compresos entre 2025 i 2035, que es correspon amb el 
moment en què l’entitat haurà rebut totes les primes periòdiques del període. 
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Aquesta operació es valora a cost amortitzat i, al tancament dels exercicis 2025 i 2024, quedaven pendents els següents 
imports: 

Data Venciment 
2025 2024 

Valoració Import a Venciment Valoració Import a Venciment 

2025 - - 56.945.564 57.957.666 
2026 34.616.637 34.682.567 34.470.770 34.682.567 
2027 25.516.547 25.451.486 25.478.534 25.451.486 
2028 25.987.503 25.801.772 26.006.081 25.801.772 
2029 19.733.643 19.275.509 19.773.439 19.275.509 
2030 20.213.290 19.684.443 20.306.095 19.684.443 
2031 20.427.770 20.291.197 20.429.193 20.291.197 
2032 15.848.043 17.852.470 15.581.518 17.852.470 
2033 15.822.977 18.322.460 15.535.600 18.322.460 
2034 22.515.799 24.568.052 22.285.683 24.568.052 
2035 698.014 805.427 687.300 805.426 

Total 201.380.223 206.735.383 257.499.777 264.693.048 
 
 
Els interessos imputats en el compte de pèrdues i guanys durant l’exercici 2025, en funció de la vida residual de cadascuna 
de les operacions contractades, per la diferència entre el preu d’adquisició i el valor de reemborsament a venciment, han 
representat una despesa de 7.888.863 euros (3.977.065 euros en l’exercici 2024). Així mateix, els interessos imputats pel 
deute públic core finançat amb operacions reverse repo han generat un ingrés de 7.929.894 euros (3.808.214 euros en 
l’exercici 2024), sent el marge de l’operació en l’exercici 2025 positiu per 41.031 euros (168.852 euros de marge negatiu el 
2024). 
 
Tant a 31 de desembre de 2025 com a 31 de desembre de 2024, aquest subepígraf únicament inclou repos vinculades a 
l’operació anteriorment esmentada.  

12/ Provisions tècniques  

El moviment durant els exercicis 2025 i 2024 de les comptes d’aquests capítols ha estat el següent: 

2025: 

Provisió 
Saldo a 

Dotacions Aplicacions 
Saldo a 

31/12/2024 31/12/2025 
Provisions tècniques:         
Per a primes no consumides i per a riscos en curs 12.820.383 13.539.182 (12.820.383) 13.539.182 
D'assegurances de vida 1.373.741.220 1.513.747.429 (1.373.741.220) 1.513.747.429 

Provisions per a primes no consumides i per 
a riscos en curs 

465.888 522.351 (465.888) 522.351 

Provisions matemàtiques 1.373.275.332 1.513.225.078 (1.373.275.332) 1.513.225.078 
Per a prestacions 52.945.401 64.457.716 (52.945.401) 64.457.716 
Provisió per a participació en beneficis i extorns 9.806.235 9.249.171 (9.806.235) 9.249.171 
Altres provisions tècniques 584.383 576.538 (584.383) 576.538 
Total provisions tècniques assegurança directa 1.449.897.622 1.601.570.036 (1.449.897.622) 1.601.570.036 
          
Participació de la reassegurança en les provisions 
tècniques: 

        

Provisió per a primes no consumides 4.210.294 4.456.925 (4.210.294) 4.456.925 
Provisió per a assegurança de vida 531.599 593.166 (531.599) 593.166 
Provisió per a prestacions 9.650.148 10.851.155 (9.650.148) 10.851.155 
Altres provisions tècniques - - - - 
Total provisions tècniques reassegurança cedida 14.392.041 15.901.246 (14.392.041) 15.901.246 
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2024: 

Provisió 
Saldo a 

Dotacions Aplicacions 
Saldo a 

31/12/2023 31/12/2024 
Provisions tècniques:         
Per a primes no consumides i per a riscos en curs 11.772.277 12.820.383 (11.772.277) 12.820.383 
D'assegurances de vida 1.241.661.328 1.373.741.220 (1.241.661.328) 1.373.741.220 

Provisions per a primes no consumides i per a 
riscos en curs 

504.485 465.888 (504.485) 465.888 

Provisions matemàtiques 1.241.156.843 1.373.275.332 (1.241.156.843) 1.373.275.332 
Per a prestacions 47.316.185 52.945.401 (47.316.185) 52.945.401 
Provisió per a participació en beneficis i extorns 7.192.019 9.806.235 (7.192.019) 9.806.235 
Altres provisions tècniques 544.453 584.383 (544.453) 584.383 
Total provisions tècniques assegurança directa 1.308.486.262 1.449.897.622 (1.308.486.262) 1.449.897.622 
          
Participació de la reassegurança en les provisions 
tècniques: 

        

Provisió per a primes no consumides 3.853.478 4.210.294 (3.853.478) 4.210.294 
Provisió per a assegurança de vida 491.181 531.599 (491.181) 531.599 
Provisió per a prestacions 9.470.271 9.650.148 (9.470.271) 9.650.148 
Altres provisions tècniques - - - - 
Total provisions tècniques reassegurança cedida 13.814.930 14.392.041 (13.814.930) 14.392.041 

 

L’epígraf “Provisió per a prestacions” inclou la provisió per l’assegurança d’invalidesa per un import de 17.294.923 euros a 
31 de desembre de 2025 (16.208.436 euros a 31 de desembre de 2024). 

A l’epígraf “Provisions matemàtiques” s’inclou la provisió corresponent a l’assegurança de dependència per import de 
39.789.540 euros (36.839.932 euros a 31 de desembre de 2024). L'entitat calcula la provisió per l’assegurança de 
dependència a un tipus d'interès tècnic del 1,97% (2,05% al 2024) i utilitza les taules de mortalitat de Munich-Re.  

13/ Fons propis 

13.1 Fons Mutual 
A 31 de desembre de 2025, el fons mutual, igual que a 31 de desembre de 2024, ascendeix a 5.560.000 euros. 

13.2 Reserva legal i estatutàries 
L’article 36.2 dels Estatuts de l’entitat estableix que, quan al tancament d’un exercici econòmic el compte de pèrdues i guanys 
presenti excedents, aquests es traspassaran als comptes patrimonials del corresponent exercici i, si s’escau, com a donació 
a la Fundació Mutual Mèdica i, si s’escau, a prestacions socials que es considerin oportunes en benefici dels mutualistes. Tot 
això en la forma i quantia que determini l’Assemblea General de Mutualistes, a proposta del Consell d’Administració. 

A l’Assemblea General Ordinària de Mutualistes celebrada el 19 de juny de 2025 es va aprovar la distribució del resultat de 
l’exercici 2024, per valor de 8.197.200 euros, a aquest epígraf, a reserva de capitalització i a prestacions socials (vegeu Nota 
3). 

13.3 Reserva de Revalorització de Primera Aplicació 
L’entitat va decidir revaloritzar tots els immobles, de forma independent del seu ús i destí, d’acord amb el que estipula la 
disposició transitòria primera del PCEA, pel seu valor raonable a la data de transició, el 31 de desembre de 2008. Els 
ajustaments resultants d’aquesta revalorització es van carregar i abonar en el patrimoni net, sota l’epígraf d’“Altres 
reserves”, nets del corresponent impacte fiscal. 

La disponibilitat d’aquesta reserva es produirà en funció de l’amortització, deteriorament, alienació o disposició per altra via 
dels immobles, en la proporció que correspongui a la revalorització. Si posteriorment es revertís el deteriorament, l’import 
d’aquesta reserva que s’hagués considerat disponible com a conseqüència d’aquest, tornarà a tenir novament el caràcter 
d’indisponible. 

El moviment dels exercicis 2025 i 2024 correspon a la dotació d’amortització dels immobles afectes i a la dotació/reversió de 
deteriorament. Aquests moviments han estat registrats als immobles que van ser revaloritzats el 2008. 
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13.4 Reserva de Capitalització 
L’article 25 de la Llei 27/2014, de 27 de novembre, de l’impost sobre societats, modificat pel Reial Decret llei 4/2024, de 26 
de juny, pel qual es prorroguen determinades mesures per afrontar les conseqüències econòmiques i socials derivades dels 
conflictes a Ucraïna i Orient Pròxim i s’adopten mesures urgents en matèria fiscal, energètica i social, estableix el dret a una 
reducció de la base imposable del 20% de l’import de l’increment de fons propis (del 15% en l’exercici 2024), sota les 
condicions d’indisponiblitat durant 3 anys des del tancament del període impositiu, excepte pèrdues comptables de l’entitat, 
i amb la condició de dotar una reserva que ha de figurar al balanç amb absoluta separació i títol apropiat. 

Per aprovació de l’Assemblea Ordinària del dia 19 de juny de 2025, s’ha dotat, sobre el resultat de 2024, una reserva de 
capitalització per import de 1.072.948 euros, indisponible durant un termini de 3 anys (vegeu Nota 3). Addicionalment, s’han 
aplicat a reserves voluntàries 266.837 euros. 

13.5 Ingressos i despeses reconegudes 
Les principals partides que es registren en els ingressos i despeses reconegudes al patrimoni fora del compte de pèrdues i 
guanys són els ajustaments per canvis de valor dels actius que es mantenen classificats en la cartera d’“Actius disponibles 
per a la venda”, incloent les correccions d’asimetries comptables generades per l’assignació als prenedors de 
plusvàlues/minusvàlues netes latents de les inversions i de les diferències de canvi per conversió dels saldos mantinguts en 
moneda estrangera d’aquesta cartera. 

Actius financers disponibles per a la venda 
Sota aquest concepte es recull, principalment, l’import net d’aquelles variacions del valor raonable dels actius financers 
classificats com a disponibles per a la venda que, d’acord amb el que disposa la Nota 4.4, es classifiquen com a part integrant 
del patrimoni de l’entitat. Aquestes variacions es registren al compte de pèrdues i guanys quan té lloc la venda dels actius.  

Correccions d'asimetries comptables 
Sota aquest concepte s’inclouen les variacions de les plusvàlues i minusvàlues latents derivades dels actius financers 
classificats en la cartera de disponibles per a la venda associada als contractes d’assegurança amb dret a participació en 
beneficis o immunitzats. 

Diferències de canvi 
Sota aquest concepte s’inclouen les variacions per diferències en tipus de canvi dels actius financers considerats partides no 
monetàries classificats com a disponibles per a la venda en moneda diferent de la funcional, l’euro, que, d’acord amb el que 
disposa la Nota 4.4, es classifiquen com a part integrant del patrimoni net de l’entitat. Aquestes variacions es registren en el 
compte de pèrdues i guanys quan té lloc la venda dels actius. 

14/ Ingressos i despeses 

14.1 Reclassificació de despeses per destí 
El detall de despeses d'explotació per naturalesa distribuïdes en funció del destí de les mateixes, durant els exercicis 2025 i 
2024, al compte tècnic de vida i al compte tècnic de no vida és el següent: 

2025: 

Assegurança de No Vida 

Import 

Prestacions 
Despeses d'explotació 

Inversions 
(*) 

Altres 
Total Despeses 

  Adquisició Administració 
Tècniques 

(*) 
Comissions, assegurança directa 1.283.930 - 1.283.930 - - - 
Serveis exteriors 5.702.952 780.912 2.223.783 1.034.379 506.047 1.157.831 
Despeses de personal 5.277.578 654.268 2.067.306 1.058.478 229.006 1.268.520 
Despeses de les inversions 122.329 - - - 122.329 - 
Total 12.386.789 1.435.180 5.575.019 2.092.857 857.382 2.426.351 

(*) Les despeses imputades directament a No Vida al 2025 ascendeixen a 75 euros en Inversions i 108.093 euros en Altres Despeses 
tècniques.  
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Assegurança de Vida 

Import 

Prestacions 
Despeses d'explotació Inversions 

(*) 

Altres 
Total Despeses 

  Adquisició Administració 
Tècniques 

(*) 
Comissions, assegurança directa 668.222 - 668.222 - - - 
Serveis exteriors 6.571.092 858.695 1.692.801 1.183.975 1.566.091 1.269.530 
Despeses de personal 6.050.401 712.275 2.250.594 1.190.438 516.105 1.380.989 
Despeses de les inversions 1.761.172 - - - 1.761.172 - 
Total 15.050.887 1.570.970 4.611.617 2.374.413 3.843.368 2.650.519 

(*) Les despeses imputades directament a Vida al 2025 ascendeixen a 15.850.809 euros en Inversions i 573.364 euros en Altres Despeses 
tècniques. 

 
2024: 

Assegurança de No Vida 

Import 

Prestacions 
Despeses d'explotació 

Inversions 
(*) 

Altres 
Total Despeses 

  Adquisició Administració 
Tècniques 

(*) 
Comissions, assegurança directa 1.289.726 - 1.289.726 - - - 
Serveis exteriors 5.422.402 819.477 1.503.134 958.319 726.985 1.414.487 
Despeses de personal 5.336.556 688.242 2.251.143 821.028 253.890 1.322.253 
Despeses de les inversions 122.329 - - - 122.329 - 
Total 12.171.013 1.507.719 5.044.003 1.779.347 1.103.204 2.736.740 

(*) Les despeses imputades directament a No Vida al 2024 ascendeixen a 59 euros en Inversions. 

 

Assegurança de Vida 

Import 

Prestacions 
Despeses d'explotació 

Inversions 
(*) 

Altres 
Total Despeses 

  Adquisició Administració 
Tècniques 

(*) 
Comissions, assegurança directa 677.328 - 677.328 - - - 
Serveis exteriors 5.992.582 858.336 1.289.188 1.043.389 1.299.945 1.501.724 
Despeses de personal 5.956.856 730.495 2.389.344 881.188 552.400 1.403.429 
Despeses de les inversions 1.331.983 - - - 1.331.983 - 
Total 13.958.749 1.588.831 4.355.860 1.924.577 3.184.328 2.905.153 

(*) Les despeses imputades directament a Vida al 2024 ascendeixen a 12.074.586 euros en Inversions i 60.440 euros en Altres Despeses 
tècniques. 

 
Dins de “Serveis exteriors”, durant els exercicis 2025 i 2024 els honoraris relatius als serveis d’auditoria de comptes per 
l’auditor de l'entitat Deloitte Auditores, S.L. i la revisió de l’Informe de la Situació Financera i de Solvència, es desglossen com 
es mostra a continuació: 

Descripció 
Serveis Prestats per l’Auditor de Comptes i 

per Empreses Vinculades (*) 
Exercici 2025 Exercici 2024 

Serveis d’auditoria  71.870  69.300 
Revisió Informe Situació Financera i Solvència 67.473 64.260 
Total serveis de Auditoria i Relacionats 139.343 133.560 

 (*) IVA no inclòs.  

No hi ha altres serveis prestats als exercicis 2025 i 2024. 
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14.2 Altres ingressos i despeses 
El detall d’“Altres ingressos tècnics” dels exercicis 2025 i 2024 és el següent:  
 

Altres ingressos tècnics 2025 2024 

No vida - 1.148.181 

Vida 6.870 1.000.436 

 

El 2024 incloïa principalment la participació en beneficis sobre el resultat tècnic de la reassegurança per import de 1.148.181 
euros per a no vida i de 699.136 euros per a vida. AP 2025 aquests conceptes es classifiquen a l’epígraf de “Comissions i 
participacions de la reassegurança cedida i retrocedida” per import de 280.484 euros per a no vida i 607.578 euros per a 
vida. 

El detall dels “Altres ingressos” i “Altres despeses” del compte no tècnic dels exercicis 2025 i 2024 és el següent: 

  2025 2024 

Altres ingressos 88.532 117.980 

Altres 88.532 117.980 

Altres despeses (302.483) (923.811) 

Prestacions socials (235.491) (215.384) 

Ajudes Dana (15.411) (56.103) 

Altres (51.581) (652.324) 

 

Els 15.411 euros de l’exercici 2025 i els 56.103 euros de l’exercici 2024 classificats com a “Ajuts DANA” corresponen a un 
fons que Mutual Mèdica va crear a finals del 2024 per donar suport a metges afectats per la DANA amb la finalitat de 
proporcionar una ajuda per la pèrdua d’ingressos de l’activitat econòmica. Entre les seves mesures, també va oferir la 
possibilitat de diferir les quotes del MEL durant tres mesos, préstecs personals i una línia telemàtica de suport psicològic. 

D’altra banda, en “Altres”, l’entitat inclou als exercicis 2025 i 2024 la dotació per a una possible sanció derivada de la 
inspecció iniciada pel SEPBLAC el 2022 (vegeu Nota 20). Addicionalment, a l’exercici 2024 s’hi incloïa una donació a favor de 
la Fundació Mutual Mèdica (vegeu Nota 15). 

14.3 Prestacions socials 
El saldo del compte “Prestacions socials” dels exercicis 2025 i 2024 presenta la següent composició: 

Càrregues socials 2025 2024 

Assegurança d’assistència en viatge 113.591 128.584 

Premi de natalitat 115.350 82.500 

Agressions 6.550 4.300 

Total 235.491 215.384 
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15/ Operacions i saldos amb parts vinculades 

A més a més de les entitats vinculades detallades a la Nota 7.5, es considera part vinculada la Fundació Mutual Mèdica amb 
CIF G66467473 i domicili a Via Laietana 31, a Barcelona. 

El detall dels saldos amb parts vinculades a 31 de desembre de 2025 i 2024 així com les transaccions realitzades durant els 
exercicis 2025 i 2024 es mostren a continuació:  

2025: 

 Katelaie 
Inversions, S.L. 

MutualMed 
Advisors, S.L. 

Medilitia, S.L. 
Fundació 

Mutual Mèdica 

Actiu (**) - 24.500 2.879.793 120.000 

Préstecs – Nota 7.4 - 24.500 2.879.793 120.000 

Ingressos 251.533 - - 80.794 
Primes d'assegurances col·lectives 
d’agressions (*) 

- - - 74.978 

Dividends rebuts – Nota 7.5 251.533 - - - 

Interessos de préstecs  - - - 5.200 

Altres ingressos no tècnics - - - 616 
                 

2024: 

 Katelaie 
Inversions, S.L. 

MutualMed 
Advisors, S.L. Medilitia, S.L. 

Fundació 
Mutual Mèdica 

Actiu (**) - 24.500 - 160.000 

Préstecs – Nota 7.4 - 24.500 - 160.000 

Ingressos 231.942 5.418 - 69.950 
Primes d'assegurances col·lectives 
d’agressions (*) 

- - - 63.225 

Dividends rebuts – Nota 7.5 231.942 - - - 

Interessos de préstecs  - 534 - 6.500 

Altres ingressos no tècnics - 4.884 - 225 

Despeses - - - 50.000 

Donatius – Nota 14.2 - - -  50.000 
              

(*) Es tracta de primes gratuïtes. 

(**) A 31 de desembre de 2025 i 2024, el detall de les participacions en grup i associades es troba a la Nota 7.5. 
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16/ Informació sobre l'assegurança de vida 

16.1 Composició del negoci de vida per volum de primes 
La composició del negoci de vida (assegurança directa), per volum de primes, pels exercicis 2025 i 2024 és el següent: 

Assegurança de vida 2025 2024 
Primes per contractes individuals 146.038.001 136.855.519 
Primes per contractes d'assegurances col·lectives 631.152 647.795 

Total 146.669.153 137.503.314 
Primes periòdiques 115.867.420 106.786.106 
Primes úniques 30.801.733 30.717.208 

Total 146.669.153 137.503.314 
Primes de contractes amb participació en beneficis 112.703.785 103.331.607 
Primes de contractes sense participació en beneficis 33.965.368 34.171.707 

Total 146.669.153 137.503.314 
 

16.2 Condiciones tècniques de les principals modalitats de l’assegurança de 
vida  

Pel càlcul de la provisió d’assegurances de vida, l’entitat s’ha basat fonamentalment en la normativa següent: 

- Article 33 del Reglament de Ordenació i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP) 

- Disposició Addicional Cinquena del Reial Decret 1060/2015, de 20 de novembre (RDOSSEAR) 

- La Guia Tècnica 2/2016 de la DGSFP  

- Resolució de 17 de desembre de 2020, de la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions, relativa a les taules de 
mortalitat i supervivència a utilitzar per les entitats asseguradores i reasseguradores, i per la qual s’aprova la guia tècnica 
relativa als criteris de supervisió en relació amb les taules biomètriques, així com determinades recomanacions per 
fomentar l’elaboració d’estadístiques biomètriques sectorials.  

A 31 de desembre de 2025, el 62% de les provisions matemàtiques es calcula segons el que estableix l’article 33.2.a) del 
Reglament d’Ordenació i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP) (el 66% a 31 de desembre de 2024). La resta de la 
provisió matemàtica es calcula segons el que estableixen els articles 33.1.a).1r i 33.1.b).1r del Reglament d’Ordenació i 
Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP). 

Amb l’entrada en vigor de la disposició addicional cinquena del Reial Decret 1060/2015, de 20 de novembre (RDOSSEAR), el 
tipus d’interès tècnic pel càlcul de la provisió d’assegurances de vida s’ha de calcular de forma separada entre els contractes 
existents amb anterioritat a l’1 de gener de 2016 i els contractes subscrits amb posterioritat a aquesta data: 

a) Pels contractes que tenen inversions assignades i que compleixen el que estableix l’article 33.2.a) del Reglament 
d’Ordenació i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP) i les seves modificacions posteriors al Reial Decret 
239/2007, de 16 de febrer, segons els criteris establerts en l’Ordre ECC/335/2012, de 22 de febrer de 2012, per la qual 
es modifica l’Ordre EHA/339/2007, de 16 de febrer de 2007, el tipus d’interès màxim a aplicar serà el tipus d’interès 
derivat de la taxa interna de rendibilitat de les inversions afectes.  

b) Pels contractes les provisions dels quals es calculen aplicant els articles 33.1.a).1r i 33.1.b).1r del Reglament d’Ordenació 
i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP), el tipus d’interès de càlcul de la provisió matemàtica depèn de: 

a. Si són contractes existents amb anterioritat a l’1 de gener de 2016: l’entitat podrà escollir entre utilitzar el 
tipus màxim que publica anualment la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions o bé adaptar-se a 
l’estructura temporal pertinent de tipus d’interès sense risc prevista a l’article 54 del RDOSSEAR.  
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A la data d’emissió del present document, totes les carteres subjectes a l’article 33.1 del ROSSP han estat 
adaptades a l’estructura temporal pertinent de tipus d’interès sense risc prevista a l’article 54 del 
RDOSSEAR. 

b. Si són contractes subscrits amb posterioritat a l’1 de gener de 2016: s’aplica l’estructura temporal pertinent 
de tipus d’interès sense risc prevista a l’article 54 del RDOSSEAR.  

No obstant això, el tipus d’interès a aplicar serà el menor entre el tipus d’interès obtingut conforme al paràgraf anterior i el 
tipus d’interès garantit del compromís. 

Amb motiu de la publicació de la Resolució de 17 de desembre de 2020, de la Direcció General d’Assegurances i Fons de 
Pensions, relativa a les taules de mortalitat i supervivència a utilitzar per les entitats asseguradores i reasseguradores, 
l’entitat verifica l’adequació de les taules biomètriques a aplicar pel càlcul de les provisions matemàtiques, tenint en compte 
el que estableix la citada resolució. 

Per efectuar aquesta verificació s’ha procedit a: 

- Categoritzar els diferents productes de l’entitat entre assegurances que suposen una exposició substancial al 
risc de longevitat o al risc de mortalitat, tal com es defineix a l’article 72.b) del ROSSEAR. 

- Dins de les categories del punt anterior, s’han agrupat els productes tenint en compte si el seu objectiu és 
atorgar prestacions alternatives al règim especial de la Seguretat Social dels treballadors per compte propi. 

- S’ha tingut en compte el criteri de prudència de les taules biomètriques establert a l’article 34.2 del ROSSP 
per a cadascun dels productes de l’entitat. 

- En el  cas dels productes afectes a casament de fluxos, s’ha validat el compliment dels requisits després de la 
modificació dels fluxos derivada del canvi de taula biomètrica. 

D’aquesta manera, al tancament de l’exercici i segons el que s’ha publicat en la Resolució de la DGSFP de 17 de desembre de 
2020, les taules biomètriques aplicades per a la valoració de les provisions tècniques comptables en el ram de vida han estat, 
pels productes de supervivència, PER2020 col·lectives o individuals de primer ordre, i per als productes de defunció, 
PASEM2020 relacionades o no relacionades de primer ordre, llevat que, segons l’article 34.2 del ROSSP, fos més adequat 
aplicar les taules biomètriques considerades en la tarificació de cada base tècnica. D’altra banda, en la millor estimació de 
solvència, i seguint el que indica la Resolució de la DGSFP de 17 de desembre de 2020, pels productes de supervivència 
s’utilitza el 100% PER2020 col·lectives o individuals de segon ordre, i pels productes de mort, el 100% PASEM2020 general 
de segon ordre. 
 
Tant a efectes comptables com de millor estimació de solvència, en les seccions relacionades amb l’alternativa al RETA 
(incloses dins del “Metge Exercici Lliure o MEL”), així com per a les pòlisses col·lectives que instrumenten compromisos per 
pensions, s’han considerat les taules PER2020 col·lectives i PASEM2020 relacionades. Per a la resta de seccions s’han 
considerat les taules biomètriques PER2020 individuals i PASEM2020 no relacionades, segons correspongui. 
 
Les principals magnituds referides a l’adequació entre els actius i els compromisos assumits són les següents: 
 
2025: 
 

Cartera DGS Art. 33.2 ROSSP 
Ajust del Art. 33 (1) (a) 1º) ROSSP a 

la corba bàsica SII (11) 
      
ACTIUS     
      
Valor Comptable 814.849.651 470.127.976 
RRAC 3,17% 3,46% 
Durada financera 13,5 7,8 
      
PASSIUS     
      
Provisió matemàtica promig 956.355.449 557.621.988 
IMPM 2,13% 0,12% 
Durada financera 14,5 21,7 
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2024: 
 

Cartera DGS Art. 33.2 ROSSP 
Ajust del Art. 33 (1) (a) 1º) ROSSP a 

la corba bàsica SII (11) 
      
ACTIUS     
      
Valor Comptable 818.387.204 414.670.999 
RRAC 3,21% 3,29% 
Durada financera 14,1 8,2 
      
PASSIUS     
      
Provisió matemàtica promig 884.392.739 429.366.572 
IMPM 2,15% 0,56% 
Durada financera 15,9 23,0 
      

 

El valor comptable dels actius no inclosos en les categories anteriors a 31 de desembre de 2025 ascendeix a 249.009.573 
euros (238.291.609 euros a 31 de desembre de 2024). 
 
La rendibilitat real dels actius afectes a cobertura (RRAC) a 31 de desembre de 2025, sense considerar la realització de vendes 
de les inversions, és del 3,61% per a l’article 33.2 del ROSSP i del 4,44% per a l’ajust de l’article 33.1.a).1r del ROSSP (un 3,84% 
i un 4,24%, respectivament, a 31 de desembre de 2024). 
 
A continuació, es mostren els tipus d’interès tècnic aplicats a 31 de desembre de 2025 pel càlcul de la provisió d’assegurances 
de vida dels contractes les provisions dels quals es calculen segons els articles 33.1.a).1r i 33.1.b).1r del Reglament 
d’Ordenació i Supervisió de les Assegurances Privades (ROSSP): 
  

Contractes d'assegurança de Vida 
Celebrats Abans de l’1 de Gener de 2016 

Contractes 
d'assegurança de 
Vida Celebrats a 
Partir de l’1 de 
Gener de 2016 

Cartera 
Tipus equivalent 

corba lliure de risc 
Tipus màxim de la 

DGSFP (*) 
Tipus equivalent 

corba lliure de risc 
VIDA 6% (Assegurança Jubilació) 2,67% N/A N/A 

VIDA 4,5% (Assegurança Jubilació) 2,96% N/A N/A 

VIDA 4% (Assegurança Jubilació) 2,78% N/A N/A 

VIDA 1,5% (Assegurança Jubilació) 3,23% N/A 3,33% 

VIDA 1% (Assegurança Jubilació) 2,98% N/A 3,46% 

VIDA 0,25% (Assegurança Jubilació) 2,22% N/A 3,68% 

VIDA Allg 1,25% (Assegurança Jubilació) 2,47% N/A 2,52% 

P36 (Assegurança Inversió) N/A N/A 2,35% 

P80 (Vida Vitalícia Cantabria) 3,25% N/A N/A 

P42 (Orfenesa Actius) 3,05% N/A 4,07% 

Vida 0,75% (Assegurança Jubilació) N/A N/A 3,71% 

Vida 1,7% (Assegurança Jubilació) N/A N/A 3,14% 

Vida 2,2% (Assegurança Jubilació) N/A N/A 3,52% 

Vida 4,5% (Assegurança Vida Estalvi) 2,27% N/A 2,63% 

Vida 0,25% (Assegurança Vida Estalvi) 2,96% N/A 2,96% 

  (*) No aplica tipus màxim de la DGSFP. S’utilitza la corba EIOPA. 
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Per altra banda, les condiciones tècniques de les modalitats d'assegurança de vida en vigor a 31 de desembre de 2025 i 2024, 
que representen més d'un 5% de les quotes del ram de vida, són les següents: 

2025: 

(*) Quotes meritades netes d'anul·lacions. 

2024: 

Modalitat Interès Tècnic 
segons Art. 33 

Taula Biomètrica Quotes o primes 
(*) 

Provisió 
Matemàtica 

Import Meritat 
Participació en 

Beneficis 

Pla d'estalvi i jubilació / 
Pla de Previsió 
Assegurat 

0,25% - 2,09% 

*PER 2020 col·lectiva | PASEM 
2020 Relacionades o No 
Relacionades 
(1er Ordre) 

127.674.131 1.262.800.068 9.806.235 

(*) Quotes meritades netes d'anul·lacions. 

 

Els productes “Pla d’estalvi i jubilació” i “Pla de previsió assegurat” asseguren un capital en el moment de la jubilació 
(establert a l’inici del contracte) a partir d’una aportació periòdica o única segons estableixi l’assegurat. En cas de defunció 
de l’assegurat abans de la data de venciment, es pagarà als beneficiaris un capital basat en les quotes satisfetes fins al 
moment de la defunció. 

La participació en beneficis, si s’escau, es distribueix, per a totes les modalitats del producte en què reglamentàriament 
s’estableix aquest dret, en forma de capital garantit addicional. 

 

16.3 Correcció d'asimetries comptables 
A continuació, es detallen els ajustaments que l'entitat ha registrat, a 31 de desembre de 2025 i 2024, corresponents a les 
valoracions dels actius financers, així com els ajustaments per correcció d'asimetries comptables, segons la naturalesa 
d’aquestes últimes: 

2025:  

 
Instruments Financers 

Afectes Ajustaments en les 
Provisions 

Matemàtiques 

Ajustaments en Passius 
per Asimetries 
Comptables (*) 

  
Actius Financers 

Disponibles per a la venda 
Modalitats amb participació en beneficis 
associada 

85.951.896 - 85.951.896 

Modalitats sense participació en beneficis 
associada 

43.937.773 - 43.937.773 

TOTAL 129.889.669 -  129.889.669 

(*) Es tracta de l’import brut, import net de 97.417.251 euros. 

 

  

Modalitat Interès Tècnic 
segons Art. 33 

Taula Biomètrica Quotes o primes 
(*) 

Provisió 
Matemàtica 

Import Meritat 
Participació en 

Beneficis 

Pla d'estalvi i jubilació / 
Pla de Previsió 
Assegurat 

0,25% - 2,09% 

*PER 2020 col·lectiva | PASEM 
2020 Relacionades o No 
Relacionades 
(1er Ordre) 

136.427.438 1.395.886.351 9.249.171 
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2024:  

 
Instruments Financers 

Afectes Ajustaments en les 
Provisions 

Matemàtiques 

Ajustaments en Passius 
per Asimetries 
Comptables (*) 

  
Actius Financers 

Disponibles per a la venda 
Modalitats amb participació en beneficis 
associada 

15.338.793 - 15.338.793 

Modalitats sense participació en beneficis 
associada 13.743.655 - 13.743.655 

TOTAL 29.082.448 -  29.082.448 

(*) Es tracta del import brut, import net de 21.811.836 euros. 

L’entitat ha realitzat l’ajust per corregir les asimetries comptables de les carteres amb participació en beneficis i 
immunitzades de forma simètrica a la valoració registrada al seu patrimoni, així com el seu corresponent efecte impositiu. 

17/ Situació fiscal 

L’impost sobre societats es calcula a partir del resultat econòmic o comptable, obtingut per l’aplicació de principis 
comptables generalment acceptats. El resultat econòmic o comptable no ha de coincidir necessàriament amb el resultat 
fiscal, entès aquest com la base imposable de l’impost, atès que aquesta s’obté per aplicació de la Llei 27/2014, de 27 de 
novembre, de l’impost sobre societats i la seva normativa de desenvolupament, en tot allò que afecti l’entitat. 
 
Els beneficis, determinats conforme a la legislació fiscal, estan subjectes a l’impost sobre societats al tipus del 25% sobre la 
base imposable. 
 
La conciliació del resultat comptable dels exercicis 2025 i 2024 amb la base imposable de l’impost sobre societats és la 
següent: 
 

2025 

  Augments Disminucions Import 

        

Resultat comptable de l'exercici abans d'impostos:     9.525.910 

        
Diferències permanents       
 Amb origen a l'exercici 1.686 (1.665.706) (1.664.020) 
 Amb origen en exercicis anteriors 40.095 - 40.095 
        
Base comptable de l'impost     7.901.985 
        
Diferències temporàries       
 Amb origen a l'exercici 3.026.668 - 3.026.668 

 Amb origen en exercicis anteriors - (2.913.970) (2.913.970) 

    
Base imposable     8.014.683 
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2024 

  Augments Disminucions Import 

        

Resultat comptable de l'exercici abans d'impostos:     9.090.978 

        
Diferències permanents       
 Amb origen a l'exercici 52.324 (1.293.293) (1.240.969) 
 Amb origen en exercicis anteriors - - - 
        
Base comptable de l'impost     7.850.009 
        
Diferències temporàries       
 Amb origen a l'exercici 5.796.854 - 5.796.854 

 Amb origen en exercicis anteriors - (2.959.616) (2.959.616) 

    
Base imposable     10.687.247 

 
 
Els ajustaments per diferències permanents presenten el detall següent:  
 

Ajustaments per diferències permanents 2025 2024 

Augments     

  Donacions - 50.000 

  Retencions no recuperades 40.095 - 

  Altres despeses no deduïbles 1.686 2.324 

Disminucions   

  Reserva de capitalització  (1.426.750) (1.072.948) 

  Dividends exempts (238.956) (220.345) 

Total (1.623.925) (1.240.969) 
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Els Ajustaments per diferències temporàries presenten el detall següent: 
 

Ajustaments per diferències temporàries 2025 2024 

Augments     

Provisions tècniques 1.842.858 1.261.677 

Provisions no tècniques - - 

Prima compromisos per pensions 49.059 47.722 

Provisió primes pendents de cobrament 248.900 223.061 

Provisió per responsabilitats 48.000 768.650 

Inversions financeres - Deteriorament valor 742.808 2.522.069 

Immobles i Inversions immobiliàries – Deteriorament valor 95.043 973.675 

Disminucions   

Provisions tècniques (1.261.677) (1.196.503) 

Recuperació prima compromisos per pensions (146.133) (94.050) 

Provisió primes pendents de cobrament (223.061) (208.436) 

Provisió per responsabilitats (168.650) (145.300) 

Inversions financeres - Deteriorament valor - (6.397) 

Immobles – Dot. Amortització (Llei 16/2012) - (13.073) 

Immobles i Inversions immobiliàries – Recuperació valor (1.114.449) (1.295.857) 

Total 112.698 2.837.238 
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A continuació, es mostra la taula amb les diferències temporàries dels exercicis 2025 i 2024: 
 

  2025 

  
Import 

Efecte 

  Impositiu 

Saldo IS actiu per impost diferit a 31 de desembre de 2024 - 36.083.938 

Saldo IS actiu diferit ajustat - - 
Ajustaments per diferències temporàries:   
Augments     
Provisions tècniques 1.842.858 460.714 

Provisions no tècniques - - 

Prima compromisos per pensions 49.059 12.265 

Provisió de rebuts pendents menys de 6 meses 248.900 62.225 

Provisió per responsabilitats 48.000 12.000 
Inversions financeres ADPV, deteriorament 742.808 185.702 

Inversions financeres ADPV - - 

Immobles i Inversions immobiliàries - Deteriorament valor 95.043 23.761 
Total augments  756.667 
Disminucions     
Provisions tècniques (1.261.677) (315.419) 
Aplicació prima compromisos per pensions (146.133) (36.534) 
Aplicacions de provisions rebuts pendents de menys de 6 meses (223.061) (55.765) 
Inversions financeres ADPV, deteriorament - - 
Inversions financeres ADPV 57.674.399 14.418.600 
Provisió per responsabilitats (168.650) (42.163) 
Immobles aplicació L16/2012 - - 
Immobles i Inversions immobiliàries - Recuperació valor (1.114.449) (278.612) 
Total disminucions - 13.690.107 
Saldo IS anticipat a 31 de desembre de 2025   50.530.712 
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  2024 

  
Import 

Efecte 

  Impositiu 

Saldo IS actiu per impost diferit a 31 de desembre de 2023 - 38.066.346 

Saldo IS actiu diferit ajustat - 900.742 
Ajustaments per diferències temporàries:   
Augments     
Provisions tècniques 1.261.677 315.419 

Provisions no tècniques - - 

Prima compromisos per pensions 47.722 11.931 

Provisió de rebuts pendents menys de 6 meses 223.061 55.765 

Provisió per responsabilitats 768.650 192.163 
Inversions financeres ADPV, deteriorament 2.522.069 630.517 

Inversions financeres ADPV - - 

Immobles i Inversions immobiliàries - Deteriorament valor 973.675 243.419 
Total augments  1.449.214 
Disminucions     
Provisions tècniques (1.196.503) (299.126) 
Aplicació prima compromisos per pensions (94.050) (23.513) 
Aplicacions de provisions rebuts pendents de menys de 6 meses (208.436) (52.109) 
Inversions financeres ADPV, deteriorament (6.397) (1.599) 
Inversions financeres ADPV (14.369.838) (3.592.459) 
Provisió per responsabilitats (145.300) (36.325) 
Immobles aplicació L16/2012 (13.073) (3.268) 
Immobles i Inversions immobiliàries - Recuperació valor (1.295.857) (323.965) 
Total disminucions -  (4.332.364) 
Saldo IS anticipat a 31 de desembre de 2024   36.083.938 

 
 
 
 

 2025 

  
Import 

Efecte 

  Impositiu 

Saldo IS passiu per impost diferit a 31 de desembre de 2024 - (37.536.982) 

Saldo IS passiu diferit ajustat - - 

Ajustaments per diferències temporàries:   

Augments     

Revalorització d'immobles 2008 - - 

Inversions financeres AFDPV (65.608.278) (16.402.069) 

Total augments  (16.402.069) 

Disminucions     

Revalorització d'immobles 2008 - - 
Inversions financeres AFDPV - - 

Total disminucions  - 

Saldo IS de passius diferits a 31 de desembre de 2025   (53.939.051) 
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 2024 

  
Import 

Efecte 

  Impositiu 

Saldo IS passiu per impost diferit a 31 de desembre de 2023 - (39.316.679) 

Saldo IS passiu diferit ajustat - (600.845) 

Ajustaments per diferències temporàries:   

Augments     

Revalorització d'immobles 2008 - - 

Inversions financeres AFDPV 9.522.170 2.380.542 

Total augments  2.380.542 

Disminucions     

Revalorizació d'immobles 2008 - - 
Inversions financeres AFDPV - - 

Total disminucions  - 

Saldo IS de passius diferit a 31 de desembre de 2024   (37.536.982) 
 
 
 
 

El detall dels impostos diferits al balanç de l'entitat segons el seu origen és el següent: 
 

Detall d’imports diferits - Diferències temporàries 2025 2024 

Actius per impost diferit 50.530.712 36.083.938 

Provisions tècniques 460.715 315.420 

Provisió de primes pendents 62.225 55.765 

Aportacions a plans de pensions 786.297 810.566 

Deteriorament d'inversions financeres 1.861.833 1.676.131 

Deteriorament d'immobles i inversions immobiliàries 565.345 820.196 

Provisió de responsabilitats 162.000 192.163 

Diferències temporàries per inversions 46.632.297 32.213.697 

   

Passius per impost diferit (53.939.051) (37.536.982) 

Provisions tècniques - - 

Revalorització d'immobles (5.494.099) (5.494.099) 

Diferències temporàries per inversions (48.444.952) (32.042.883) 
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La despesa per impost sobre beneficis pels exercicis acabats el 31 de desembre de 2025 i 2024 es calcula de la següent 
manera:  

Despesa per IS 2025 2024 

Resultat comptable (abans d'impostos) 9.525.910 9.090.978 
Diferències permanents positives 41.781 52.324 
Diferències permanents negatives (1.665.706) (1.293.293) 
Base comptable de l'impost 7.901.985 7.850.009 
Tipus impositiu 25% 1.975.496 1.962.502 
Deduccions (801.468) (1.068.724) 

Despesa per Impost sobre Beneficis de l'exercici 1.174.028 893.778 

 

Per a l’exercici 2025, les deduccions a la base comptable de l’impost corresponen a deduccions per innovació tecnològica i 
per donatius per import de 565.962 euros i 235.506 euros, respectivament (465.707 euros i 603.017 euros per a l’exercici 
2024, respectivament). 

La quota líquida de l’exercici ha estat de 1.202.203 euros (1.603.087 euros el 2024) i les retencions i pagaments a compte 
suportats durant l’exercici 2025 i inclosos en el càlcul, compensant la quota a pagar, han estat per import de 799.372 euros 
i 1.584.790 euros, respectivament (805.927 euros i 1.550.275 euros a 31 de desembre de 2024). 

Segons estableix la legislació vigent, els impostos no poden considerar-se definitivament liquidats fins que les declaracions 
presentades hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals o hagi transcorregut el termini de prescripció de quatre 
anys. A 31 de desembre de 2025, l’entitat té oberts a inspecció per les autoritats fiscals tots els impostos principals que li són 
aplicables des de l’1 de gener de 2021. Els administradors de l’entitat no esperen que, en cas d’inspecció, sorgeixin passius 
addicionals d’importància. 

 

. 
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18/ Informació de l’assegurança de No Vida 

El resultat tècnic per any d’ocurrència corresponent als exercicis 2025 i 2024 del ram de malaltia, únic ram de no vida en el 
que opera l'entitat, és el següent: 

 

Assegurança de No Vida 2025 2024 

      

I. Primes adquirides assegurança directa 31.509.402 29.826.412 

Primes netes d'anul·lacions 32.231.596 30.874.050 

+/- variació provisions per a primes no consumides (718.799) (1.048.106) 

+/- provisions per a primes pendents (3.395) 468 

II. Primes reassegurança cedida (10.212.663) (9.534.699) 

Primes netes d'anul·lacions (10.459.294) (9.891.515) 

+/- variació provisions per a primes no consumides 246.631 356.816 

A Total primes adquirides netes de reassegurança cedida (I-II) 21.296.739 20.291.713 

III. Altres ingressos tècnics - - 

IV. Sinistralitat assegurança directa (10.279.475) (9.248.600) 

Prestacions i despeses pagades de sinistres ocorreguts a l'exercici, incloent 
les despeses de sinistralitat imputables 

(8.541.121) (7.726.213) 

Variació provisions tècniques per a prestacions de sinistres ocorreguts a 
l'exercici 

(1.738.354) (1.522.387) 

V. Sinistralitat de la reassegurança cedida 3.272.561 2.750.778 

Prestacions i despeses pagades de sinistres ocorreguts a l'exercici, incloent 
les despeses de sinistralitat imputables 

2.351.345 1.995.755 

Variació provisions tècniques per a prestacions de sinistres ocorreguts a 
l'exercici 

921.216 755.023 

B. Total sinistralitat neta reassegurança cedida (IV+V) (7.006.914) (6.497.822) 

VI. Variació d'altres provisions tècniques - - 

VII. Despeses d'adquisició assegurança directa (5.575.018) (5.044.003) 

VIII. Despeses d'administració assegurança directa (2.092.857) (1.779.347) 

IX. Altres despeses tècniques (2.534.445) (2.736.740) 

X. Despeses d'adquisició, administració i altres despeses tècniques 
reassegurança cedida 

- - 

XI. Ingressos financers tècnics nets de les despeses de la mateixa naturalesa 899.022 350.164 

Resultat tècnic (A-B+III-VI-VII-VIII-IX-XI) 4.986.527 4.583.964 
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19/ Retribucions al Consell d'Administració i a l'Alta Direcció 

Durant els exercicis 2025 i 2024, les persones que ocupen càrrecs en les diverses comissions i en el Consell d’Administració 
no han percebut cap tipus de remuneració salarial. Així mateix, tampoc tenen concedits préstecs, ni compromisos en matèria 
de pensions o assegurances de vida per part de l’entitat. 

L’entitat cobreix les despeses de desplaçament, allotjament i dietes als participants en les reunions de la Comissió 
Permanent, el Consell d’Administració i les comissions dependents d’aquest òrgan, o en actes de representació. La despesa 
meritada per dietes durant l’exercici 2025 ascendeix a 324.610 euros (306.270 euros el 2024). 

Per la seva part, la despesa meritada durant l’exercici 2025 pel personal directiu en concepte de sous i salaris, sense 
considerar la retribució variable, ascendeix a 2.338.581 euros (2.212.955 euros el 2024). 

Així mateix, el personal directiu no té concedits préstecs, ni compromisos en matèria de pensions, ni cap altre tipus 
d’obligacions, excepte els informats a la Nota 4.9 assumits per part de l’entitat. 

Per a l’exercici 2025, les primes pagades per pòlisses de responsabilitat civil dels consellers i directius ascendeixen a un 
import de 25.415 euros (30.057 euros el 2024) 

 

20/ Altra informació 

Procediment de supervisió continuada per la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions 

A partir de l’exercici 2020, la Direcció General d’Assegurances i Fons de Pensions, va iniciar un procediment de supervisió 
continuada en el qual es pot requerir a l’entitat determinada documentació sobre certs aspectes de la seva activitat. Per a 
l’exercici 2025 no s’ha realitzat cap nova actuació. 

D’altra banda, l’entitat ha implementat, de manera satisfactòria, totes les millores derivades de les recomanacions del 
procediment de supervisió financera 24/2023, que tenia per objecte l’avaluació de la millor estimació dels productes 
d’Invalidesa i 30 Primers Dies. Per això, la DGSFP va procedir, el passat 9 de gener de 2025, a l’arxivament del citat expedient. 

En referència al procediment d’inspecció en matèria de prevenció de blanqueig de capitals i finançament del terrorisme per 
comprovar les obligacions de diligència deguda de clients donats d’alta a distància, que va ser iniciat a finals de l’exercici 
2022, es va presentar davant la DGSFP un pla d’acció aprovat pel Consell d’Administració per esmenar les deficiències 
detectades, i es troba en execució en l’actualitat. Amb posterioritat al tancament de l’exercici s’ha desestimat el recurs de 
reposició i, a la data de formulació dels presents comptes anuals, encara està oberta la via contenciosa administrativa. 

 

Informació de personal 

El número mitjà de persones empleades i consellers durant els exercicis 2025 i 2024, detallat per categories, és el següent:  

Categories 2025 2024 

Consellers (*) 20 21 

Directius  2 2 

Altres directius responsables departament 17 17 

Altres caps o responsables 35 35 

Administratius 126 124 

Altres categories - - 

Total 200 199 
(*) Els Consellers no formen part de la plantilla en nòmina de l'entitat. 
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Així mateix, la distribució per sexes al tancament dels exercicis 2025 i 2024, per categories, són les següents: 

Categories 
2025 2024 

Hombres Dones Hombres Dones 
Consellers (*) 14 6 15 6 
Directius  1 1 1 1 
Altres directius responsables departament 11 6 11 6 
Altres caps o responsables 14 21 14 23 
Administratius 43 83 45 83 
Total 83 117 86 119 

(*) Els Consellers no formen part de la plantilla en nòmina de l'entitat. 

El número mitjà de persones empleades en el curs de l'exercici amb discapacitat major o igual al trenta-tres per cent, és de 
sis persones. La classificació per categories és la següent:  

Categories 2025 2024 
Directius (General-Àrea) - - 
Altres directius responsables departament - - 
Altres caps o responsables - - 
Administratius 6 6 
Altres categories - - 
Total 6 6 

 

21/ Esdeveniments posteriors al tancament de l'exercici 

Amb posterioritat al tancament de l'exercici i fins a la data de formulació d’aquests comptes anuals no s'han produït fets que 
els afectin de manera significativa. 
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1/ Òrgans de Govern i Socials de Mutual Mèdica 

Els òrgans socials de govern de Mutual Mèdica són l’Assemblea General de Mutualistes i el Consell d’Administració. En 
l’Assemblea General de Mutualistes celebrada el 2025 es va aprovar una important modificació dels Estatuts Socials amb 
l’objectiu de professionalitzar el Consell d’Administració i reduir-ne la mida, fent-lo així més àgil i alineat amb les millors 
pràctiques del sector. Està previst que aquest procés d’adaptació del Consell d’Administració a la nova estructura es completi 
entre l’Assemblea General de 2026 i la de 2028. En finalitzar aquest període transitori, el juny de 2028, el Consell estarà 
format per un màxim de quinze membres, distribuïts en fins a vuit consellers electius, fins a quatre designats pels socis 
històrics i fins a tres consellers externs. 

A l’exercici 2025, el Consell d’Administració comptava amb 20 membres. Durant aquest any, el Dr. José Ignacio Catalán Ramos 
va presentar la seva renúncia com a conseller i vicepresident, assumint el càrrec a partir de l’1 de juliol de 2025 el Dr. Javier 
Mareque Bueno, qui fins a la data exercia com a tresorer. En conseqüència, el nombre de consellers electius va passar de 
tretze a dotze. Al seu torn, el Dr. Santiago Aguadé Bruix va assumir el càrrec de tresorer, i no es va nomenar un nou comptador 
(funció que exercia el mateix Dr. Aguadé fins a la data), ja que els Estatuts Socials no exigeixen l’obligatorietat d’aquesta 
funció. 

2/ Resum d'activitat i futur de l'entitat  

Durant l’exercici 2025, Mutual Mèdica ha mantingut un creixement sostingut de l’activitat que ha estat possible gràcies al 
plantejament estratègic, la prioritat del qual és oferir un excel·lent servei al mutualista i una cobertura adequada a les seves 
necessitats en funció del moment vital i professional en què es trobi. Per això, els pilars estratègics han estat la qualitat de 
l’assessorament donat al mutualista, la millora de les assegurances ofertes i l’agilitació i renovació dels processos i canals a 
través dels quals ens comuniquem. 

Pel que fa a la gestió dels riscos de balanç, malgrat la persistent volatilitat als mercats financers, s’ha aconseguit millorar la 
rendibilitat i la qualificació creditícia global mitjançant una gestió òptima de les inversions financeres, preservant el 
compliment dels límits de risc aprovats pel Consell d’Administració. A més, s’han integrat de manera efectiva criteris ASG 
(ambientals, socials i de governança) a la gestió d’inversions, demostrant el compromís amb la sostenibilitat. 

Així mateix, el procés de transformació digital ha continuat avançant durant l’any 2025, fet que ha permès millorar la 
competitivitat i eficiència, així com reforçar el compromís amb la satisfacció del mutualista. 

En concret, pel que fa al desenvolupament del negoci assegurador, cal destacar: 

- El nombre de mutualistes ascendeix a 101.480, un increment del 7,2% respecte als 94.655 de l’any anterior. 

- El volum de primes assolides ascendeix a 178,1 milions d’euros, un increment del 6,4% respecte a l’exercici anterior. 

- Les prestacions pagades durant l’exercici 2025 han experimentat un increment del 4,4% respecte a l’exercici 
anterior, assolint la xifra de 39 milions d’euros (37,4 milions d’euros el 2024). 

- L’actiu total ascendeix a 1.862 milions d’euros, incrementant un 1,5% respecte a l’exercici anterior. 

- El valor de mercat dels actius financers ascendeix a 1.558 milions d’euros, amb una disminució del 0,7% respecte 
a l’exercici anterior. 

- El valor de mercat de les inversions immobiliàries a 31 de desembre de 2025 ascendeix a 68,4 milions d’euros, 
enfront dels 68,1 milions de l’exercici 2024. 

- Les provisions tècniques ascendeixen a 1.602 milions d’euros, amb un increment del 10,5% respecte a l’exercici 
anterior. 

- El benefici després d’impostos ascendeix a 8,4 milions d’euros, enfront dels 8,2 milions de l’exercici anterior. 

- La ràtio de solvència s’estima en el 234% amb ajust de volatilitat i en el 218% sense necessitat d’aplicar cap mesura 
transitòria o permanent permesa per Solvència II, enfront del 212% i 182% de l’exercici anterior, respectivament 
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3/ Anàlisi dels principals projectes de l'exercici  

Assegurances i serveis 

Al 2025, per donar resposta a les necessitats dels mutualistes al llarg del seu cicle vital i complint amb la normativa, es van 
llançar noves emissions dels productes a prima única SAI i PJ105 amb interès garantit, tenint en compte el context del mercat 
de valors. A més, es va reforçar el seguiment tècnic dels productes i es van compartir les conclusions amb el Comitè de 
Seguiment, revisant també les polítiques de governança de productes. 

Es van desenvolupar eines digitals d’assessorament en planificació financera i es va continuar amb la comercialització de 
l’assegurança MEL (“Metge Exercici Lliure”), alternativa al RETA, que adapta les seves cobertures i trams a les noves taules 
de cotització de la Seguretat Social. Els productes d’estalvi del taller de producte estan essent implementats al nou CORE de 
l’entitat. Igualment, s’ha potenciat la difusió del producte Mutualista Jove, facilitant la contractació en línia i destacant tant 
els seus avantatges asseguradors com la importància legal de ser mutualista. 

 

Comunicació, Relacions Institucionals i Sostenibilitat 

Durant el 2025, Mutual Mèdica ha reforçat la percepció de qualitat del servei, destacant l’experiència del mutualista i 
l’impacte positiu en l’àmbit sanitari, especialment entre els metges joves. S’han realitzat col·laboracions amb el 71% de les 
facultats de medicina públiques en graduacions i es va celebrar la 5a edició dels Premis Treball de Fi de Grau en Medicina, 
amb la participació de 30 facultats i 47 treballs. 

En l’etapa del MIR, es va mantenir l’aposta per l’app Mirial i es va col·laborar amb la formació de MIR i tutors, participant en 
jornades d’orientació per a metges recent examinats. 

Es va visibilitzar el problema de les agressions a metges mitjançant un programa de prevenció, formació i cobertura específica 
gratuïta en cas de baixa laboral per agressió per a tots els col·legiats. 

El programa de webinars “Dr. Webinar” es va consolidar, amb més de 1.300 inscrits, oferint formació complementària en 
àrees no científiques. A més, es van organitzar jornades d’orientació professional per a metges que inicien activitat privada 
i es van celebrar els premis a la investigació en col·laboració amb les unitats de docència dels diferents hospitals. 

En salut mental, Mutual Mèdica ha llançat cobertures específiques, tallers de salut emocional a les facultats i el Servei 
Telemàtic d’Atenció Psicològica (SAPEM) per a estudiants, així com la Càtedra Galatea-Mutual Mèdica, dedicada a la salut 
mental del professional sanitari, essent la primera a nivell nacional. 

El 2025 es va llançar la campanya “Codi Mèdic, el pòdcast de metges per a metges”, reforçant la visibilitat del col·lectiu i del 
metge jove. 

A més, es va executar el 100% del Pla director de sostenibilitat. Es va realitzar una nova anàlisi de doble materialitat per 
identificar temes clau i es va incorporar la comunicació com a eix estratègic transversal per garantir canals clau per comunicar 
l’avenç en ASG, complint amb els següents ODS: 
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Inversions 

La gestió d’inversions de Mutual Mèdica manté un enfocament estratègic a llarg termini, amb l’objectiu de complir els 
compromisos amb els mutualistes, preservar l’estabilitat del balanç i optimitzar la rendibilitat sota criteris de sostenibilitat i 
integració de factors ASG. La cartera d’inversions està composta majoritàriament per deute públic i renda fixa corporativa 
de països de l’OCDE, amb un biaix cap a la zona euro, la qual cosa limita la diversificació, però permet mantenir una 
perspectiva a llarg termini. 

Durant el 2025, l’economia mundial va mostrar una resiliència superior a la prevista, amb pressions inflacionàries moderades 
i sense entrar en recessió, tot i que el creixement va ser feble, especialment a Europa. Es va mantenir la inversió en actius 
alternatius, especialment en direct lending, amb la subscripció de quatre nous fons (25 milions d’euros compromesos). En el 
sector immobiliari, es va incorporar un fons especialitzat en residències d’estudiants (5 milions d’euros) i, destacant el 
compromís de Mutual Mèdica amb el col·lectiu mèdic, l’entrada en el capital social de la societat Medilitia pel 
desenvolupament de 178 habitatges de protecció oficial per a metges MIR a Barcelona (participació del 24%). 

El 2025, es va ampliar l’anàlisi ASG a la totalitat de la cartera, cobrint el 100% de les inversions de l’entitat sota gestió. El 
compliment de la política d’inversió i els procediments ASG són auditats externament i reportats trimestralment a la Comissió 
d’Inversions. 

Per la seva banda, l’exercici 2026, tot i presentar una tendència positiva, ha portat volatilitat als mercats financers davant la 
sensibilitat als canvis tecnològics i geopolítics, així com als canvis aranzelaris. No obstant això, serà necessari observar com 
evoluciona als propers mesos per confirmar aquesta tendència. 

Altres aspectes del funcionament intern  

Millora continua en la gestió de riscos  
Durant el 2025, Mutual Mèdica ha impulsat la formació en gestió de riscos operacionals mitjançant tallers presencials amb 
l’objectiu de fomentar el coneixement i actualitzar els llistats de riscos i controls i l’autoavaluació d’aquests controls. 

A més, s’han revisat i actualitzat els límits de tolerància al risc pels riscos de mercat, subscripció i contrapart i, com a nova 
font d’informació, s’han realitzat qüestionaris interns per recollir la sensibilitat per part del personal sobre la totalitat dels 
riscos corporatius. 

Finalment, s’ha continuat impulsant el seguiment i anàlisi continu de la gestió d’actius i passius mitjançant el Comitè ALM de 
l’entitat. 

Sistemes d'informació 

- En l’àmbit tecnològic, s’ha implementat un nou ERP d’assegurances (MutualCore) per a la contractació de diferents 
productes d’estalvi, integrant la signatura digital i la interconnexió de plataformes, i es preveu finalitzar la resta de 
productes d’estalvi durant el 2026. 

- S’ha desenvolupat la nova web de contractació del producte MEL, prevista per al primer trimestre de 2026, que ha 
suposat un repte en termes de seguretat, documentació i altres integracions. 

- A més, s’han implantat enquestes telefòniques per recollir feedback dels mutualistes. 
- En l’àmbit normatiu, s’ha avançat en el compliment del Pla de Ciberseguretat adaptant processos i controls a la 

normativa DORA, i s’han reforçat els procediments de prevenció de blanqueig de capitals. 
- També s’ha activat un centre de consentiments pel mutualista. 
- Finalment, a nivell intern, s’ha avançat en l’homogeneïtzació de les dades per a nous quadres de comandament 

interns i s’ha habilitat un centre de dades secundari per incrementar la resiliència operativa i garantir la continuïtat 
del servei. 

Persones i Talent  
L’estratègia de 2025 s’ha centrat en les persones, la cultura i el desenvolupament del talent, reforçant la proximitat amb el 
negoci en un context de transformació tecnològica i eficiència organitzativa. S’ha treballat en la retenció i desenvolupament 
del talent, la identificació de posicions clau i plans de contingència, així com en l’optimització de processos, la digitalització 
de gestions i la promoció del benestar i la conciliació. 
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La iniciativa Innovaday s’ha consolidat com a espai per a la creativitat i la innovació amb impacte social mitjançant un format 
tipus hackathon. El 2025 es va implantar el nou model de competències corporatives i es va reforçar la comunicació interna 
a través del portal “Mi Mutual”, amb nous continguts i dinàmiques d’escolta activa. Mutual Mèdica va renovar el certificat 
d’Empresa Flexible i Responsable” (nivell B Proactiu) i es van impartir més de set mil hores de formació en competències 
digitals i tècniques. La plantilla al tancament de 2025 era de 180 treballadors. 

Impuls d'altres activitats 

El 2025 es va celebrar el desè aniversari de la Fundació Mutual Mèdica, que té com a missió complementar el benestar del 
metge a través de la formació i la salut, dins del marc de l’economia social: metges ajudant metges. La Fundació desenvolupa 
els programes Cuidar(me), Impulsar(me) i Conscienciar(me). 

 Impulsar(me): fomenta la recerca i la formació, destacant l’èxit de graduacions, webinars i la consolidació dels 
Premis de Recerca amb 392 candidatures. El Premi Menció Especial ha passat a anomenar-se Premi Dr. Acarín, en 
homenatge al Dr. Nolas Acarín. 

 Cuidar(me): aposta per la salut mental del metge, mantenint el servei SAPEM i promovent la reforma d’hospitals 
per millorar els entorns laborals. A més, aquest any es va desenvolupar el Diploma d’Especialització en Salut dels 
Professionals i es va consolidar la Càtedra Galatea – Mutual Mèdica. 

 Conscienciar(me): reinverteix recursos en el col·lectiu mèdic i la societat. Es va llançar un programa de coaching 
per a metges rurals, es va donar suport a l’Associació per a la Vida Independent i es va col·laborar amb el projecte 
Pavelló Victòria, destinat a oferir suport integral a infants i joves amb malalties incurables i a les seves famílies. 

4/ Altra informació  

Durant l’any 2025, Mutual Mèdica no ha realitzat despeses en investigació i desenvolupament. Tampoc té responsabilitats, 
despeses, actius o provisions mediambientals significatives, per la qual cosa no s’inclouen apartats específics a la memòria 
dels comptes anuals sobre qüestions mediambientals. La informació relativa al període mitjà de pagament a proveïdors es 
recull a la Nota 11 de la memòria dels comptes anuals. 

5/ Informació rellevant posterior al tancament 

Amb posterioritat al tancament de l’exercici i fins a la data de formulació d’aquests comptes anuals no s’han produït fets que 
els afectin de forma significativa (vegeu Nota 21 de la memòria dels comptes anuals). 
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